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 مقدمه

مطالعه شود. اين گـزارش شـامل جمـلات آينـده      و يادداشت هاي مربوط به آن  همراه با صورت هاي مالي يدگزارش تفسيري مديريت با

، » بـاور «، » پـيش بينـي  «نگري است كه با رويدادهاي آتي يا عملكرد آتي يا عملكرد مالي آتي شركت در ارتباط مي باشد. كلماتي نظيـر  

جمـلات آينـده نگـر     كـه بـه شـركت مربـوط اسـت بيـانگر       يو اصطلاحات مشـابه »احتمالاً«، » خواسته«، »تمايل«، »انتظار«، » برآورد«

. ايـن جمـلات در    اسـت يداد ها و عملكرد مالي آتـي  واست.جملات آينده نگر نشان دهنده انتظارات ، باورها يا پيش بيني هاي جاري از ر

معرض ريسك ها ، عدم قطعيت ها و مفروضات غير قطعي قرار دارند. بنابراين نتايج واقعـي ممكـن اسـت متفـاوت از نتـايج مـورد انتظـار        

 شند.  با

 بخش اول :ماهيت كسب و كار

 ماهيت شركت و صنعت:

 ،در صــنايع نفــت و گــاز و پتروشــيمي چنــد رشــته اي صــنعتيشــركت  پــنجي از يكــ شــركت ســرمايه گــذاري غــدير بــه عنــوان

 حمــل و نقــل ،  ،واســطه گــري هــاي مــالي  بــه آن، ســيمان و صــنايع وابســته ، بــرق و انــرژي ،صــنايع و معــادن و فلــزات اساســي 

سـرمايه   بهـاي تمـام شـده    سـهم و شـبكه هـاي انتقـال اطلاعـات فعاليـت داشـته كـه         ICTو  IT ،مسـتغلات انبـوه سـازي امـلاك و    

بـه شـرح زيـر مـي     30/09/1399در تـاريخ   شـركت  پرتفـوي وضـعيت  در مجمـوع   ،عنـوان شـده  هريـك از صـنايع   گـذاري شـركت در  

  )    نمودار به درصد مي باشد(                                                                                                                           باشد:

 

مربوط  ريالميليارد 64،733تركيب بهاي تمام شده پرتفوي شركت به مبلغ  از درصد 61 ،30/09/1399در تاريخ  لازم به ذكر است كه

ارزش بازار شركت هاي مربوط به شركت هاي خارج از بورس مي باشد. ريال ميليارد 41،457درصد به مبلغ 39به شركت هاي بورسي و

 مي باشد. ميليارد ريال 1،125،140 مبلغبورسي در تاريخ گزارش 
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 :  در صنعت جايگاه شركت 

 :30/09/1399در تاريخ  بازارارزش  رشته اي بورس از لحاظجايگاه شركت در بين شركت هاي چند  -الف 

 ريال -قيمت پاياني شركت
( ميليون تعداد سهام 

 سهم)
 رتبه ( ميليارد ريال )ارزش بازار 

 1 2،028،800 80،000 25،360 تامين اجتماعي  مايه گذاريسر

 2 1،137000 30،000 37،900 سرمايه گذاري اميد 

 3 933،840 72،000 12،970 سرمايه گذاري غدير 

 4 421،470 27،000 15،610 سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي 

 5 274،135 27،250 10،060 سرمايه گذاري گروه توسعه ملي 

 

 

 

 

 گزارش : سال مالي موردطي  حجم معاملاتجايگاه شركت در بين شركت هاي چند رشته اي بورس از لحاظ  -ب 

 شركت

تعداد 

روزهاي 

 معاملاتي 

حجم معاملات ( 

 ميليون سهم )

متوسط حجم 

روزانه معاملات ( 

 ميليون سهم )

ارزش معاملات ( 

 ميليارد ريال )

ميانگين ارزش 

روزانه معاملات ( 

 ميليارد ريال )

 6،478 706،131 257 27،972 109 سرمايه گذاري تامين اجتماعي 

 1،287 303،802 101 23،743 236 سرمايه گذاري غدير 

 719 165،270 35 7،942 230 سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي

 306 71،639 22 5،222 234  گروه توسعه ملي سرمايه گذاري 

 259 57،965 9 2،007 224 سرمايه گذاري اميد 
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به  مورد گزارش   سال مالي شركت چند رشته اي صنعتي در بازار سرمايه ايران  پنجبه عنوان يكي از شركت  وضعيت معاملات -ج 

 شرح زير مي باشد:

 

 

 

 

 

 قوانين و مقررات موثر بر فعاليت شركت   :

 مهمترين قوانين و مقررات حاكم بر فعاليت شركت عبارتند از :
 

 اساسنامه شركت  •

 قانون تجارت  •

 قانون ماليات هاي مستقيم  •

 كار و تامين اجتماعي  قوانين •

هاي ابلاغ شده از سوي سازمان بورس اوراق بهادار نظير آيين نامه  قانون بازار اوراق بهادار و آيين نامه ها و دستورالعمل •

 /دستورالعمل حاكميت شركتي انضباطي / دستورالعمل افشاءاطلاعات

 قوانين و دستورالعمل هاي ابلاغي مبارزه با پولشويي  •

 ع عمومي مصوبات مجام •

 ت مديره ، آيين نامه ها و دستورالعمل هاي داخلي أمصوبات هي •

 

بـه شـرح فـوق بـر حسـب مـورد بـر وضـعيت و عملكـرد شـركت اثـر             مالي مورد گزارش قوانين و مقررات سالطي در «  

 ـثير بـا اهميـت   تـأ لازم به ذكر است اثرات قوانين و مقررات در روند عـادي بـوده و مقرراتـي كـه      .گذار بوده اند وضـعيت  ر ب

 ». داشته باشد وجود نداشته است شركت عملكردو 

 

 

 

 

 سال مالي
تعداد دفعات 

 معاملات

 حجم معاملات 

 ( ميليون سهم )

مجموع ارزش 

 معاملات 

 ريال ميليارد

تعداد روزهاي 

 معاملاتي

 سرمايه

 ميليارد ريال  

30/09/1399 3،288،883 23،743 303،802 236 72،000 

30/09/1398 404،038 9،957 23،274 237 72،000 

30/09/1397 342،487 9،634 15،762 237 72000 
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 : شرح زير مي باشد به  شركت ت مديرهأاطلاعات اعضاء هي

 سمت نام نماينده شخصيت حقوقي
تاريخ 

 عضويت
 سوابق كاري تحصيلات

   فرشاد نجفي پور  صندوق بيمه نيروهاي مسلح
 –ت مديره أرئيس هي

 غير موظف
13/07/1399 

پزشكي ي دكترا

 عمومي 

ــدير ــاعي   عاملمــ ــأمين اجتمــ ــازمان تــ ســ

ــاتا نيروهـــاي مســـلح ( ــدير ، )سـ جانشـــين مـ

عامـــل ســـازمان تـــامين اجتمـــاعي نيروهـــاي 

ــلح  ــديره     مس ــت م ــو هيئ ــل و عض ــدير عام م

ســازمان خــدمات درمــاني نيروهــاي مســلح     

 ، رئيس دبيرخانه وزات دفاع 

، وظيفه ، از كارافتادگي و صندوق بازنشستگي 

 پس انداز كاركنان بانك هاي ملي و ادغام شده 
 فرشاد حيدري 

ت أنائب رئيس هي

 غير موظف –مديره 
13/08/1392 

 كارشناسي ارشد

  مديريت دولتي 

 يميپتروشــ يشــركتها رهيمــد أتيــعضــو ه

كاركنـان بانكهـا، گـروه     يگـذار  هيخارك، سـرما 

، بانـك تجـارت،    دي ـام يگـذار  هيسـرما  تيريمد

گـروه بهشـهر    ران،ي ـا نـگ يزيل ران،ي ـا يبانك مل

 ــ ــعه مل ــروه توس ــد ،ي، گ  ــ رعامليم ــك مل  يبان

 -كاركنـان بانكهـا   يو صـندوق بازنشسـتگ   راني ـا

، ريــيس موسســه عــالي يت بانــك مركــزرمعــاون نظــا

 آموزش بانكداري ايران

 تجاري شستان شركت سرمايه گذاري 
عباسعلي منصوري 

 آراني 

 –ت مديره أعضو هي

 غير موظف
19/03/1398 

كارشناسي ارشد علوم 

 سياسي 

ــده    ــا ، نماين ــديره ســازمان اتك ــأت م ــيس هي رئ

ــمدوره  ــيس    نه ــلامي ، رئ ــوراي اس ــس ش مجل

) ، كــاردار ســفارت ايــران در دافــوسدانشــگاه ( 

، عضو هيأت امنـاء دانشـگاه امـام علـي     عربستان

 (ع)، عضو هيأت امناء دانشگاه كاشان

 شركت توسعه و مديريت سرمايه صبا

 (سهامي خاص) 

سميع اله حسيني 

   مكارم 

 –ت مديره أعضو هي

 غير موظف
  دكتراي اقتصاد 04/09/1398

ــالي      ــت م ــران ،معاون ــهرداري ته ــت ش سرپرس

ــديريت    ــعه م ــت توس ــران ، معاون ــهرداري ته ش

ــتي و     ــنايع دس ــي ، ص ــراث فرهنگ ــازمان مي س

گردشــگري ، معاونــت ســازمان ســرمايه گــذاري 

شهرداري تهران ، معـاون طـرح و برنامـه پسـت     

ــكيلات   ــه و تش ــل بودج ــدير ك ــك ، م وزارت  بان

آموزش و پرورش  ، سرپرست مـدارس ايـران در   

، عضو هيأت مديره تـامين سـرمايه   شبه قاره هند

 آرمان ، عضو هيأت مديره شهروند

 امير عباس حسيني  صندوق بازنشستگي نيروهاي مسلح 
مدير عامل و عضو 

 ت مديرهأهي
19/09/1399 

كارشناسي ارشد 

   مكانيك مهندسي 

ــندوق    ــذاري صـ ــرمايه گـ ــركت سـ ــل شـ ــدير عامـ مـ

بازنشســتگي ، جانشــين رئــيس پژوهشــگاه صــنعت     

نفــت ، عضــو هيئــت مــديره و قــائم مقــام مــدير عامــل 

ــوري و   ــات موت ــروه قطع ــدير گ شــركت كالســيمين ، م

ــو     ــل و عض ــدير عام ــاپكو ، م ــركت س ــروژه ش ــدير پ م

هيئت مـديره شـركت انـرژي آريـا دانـا ، عضـو هيئـت        

ــ ــران مــديره شــركت هــاي اي ران ترانســفو، بازرگــاني اي

ايـران خـودرو ، مـزدا يـدك ،     ترانسفو ، بهمـن ديـزل ،   

ــت     ــيس هيئ ــب رئ ــوان ، نائ ــه تي ــواي محرك ــعه ق توس

 مديره ايران دوچرخ 



 

 سرمايه گذاري غدير ( سهامي عام)شركت 

 گزارش تفسيري مديريت 

 1399آذر 30سال مالي منتهي به 

   ٨ 

 

 :  در تاريخ ارائه گزارش اطلاعات مديران ارشد اجرايي شركت

 سمت نام و نام خانوادگي

تاريخ 

به  انتصاب

 سمت

 تحصيلات
سابقه كار 

 تخصصي

 سال20 كارشناسي ارشد مهندسي مكانيك  19/09/1399 ت مديرهأمدير عامل و عضو هي امير عباس حسيني 

 سال 11 كارشناسي ارشد حقوق خصوصي  21/10/1399  معاون امور شركت ها  حامد نائيجي 

 سال14 مديريت مالي  كارشناسي ارشد 20/07/1399 معاون سرمايه گذاري و توسعه كسب و كار   قاسم علي جمالي

 سال MBA  40كارشناسي ارشد  04/09/1399 معاون برنامه ريزي و مطالعات راهبردي   عزيز اله رمضاني 

 سال32 حسابداريكارشناسي ارشد  10/03/1395 مدير امورمالي هوشنگ مهدوي

 ن اصلي شركت :اسهامدار

 به شرح زير مي باشد: 30/09/1399سهامداران اصلي شركت در تاريختركيب 

 تعداد سهام نام سهامدار
درصد 

 مالكيت

صندوق بازنشستگي ، وظيفه ، از كارافتادگي و پس انداز كاركنان 

 بانك هاي ملي و ادغام شده
15،346،330،189 21.31 

 18 12،958،719،706 صندوق بازنشستگي نيروهاي مسلح

 15 10،799،999،934 صندوق بيمه نيروهاي مسلح

 0.79 570،803،214 سازمان تامين اجتماعي نيروهاي مسلح

 13.13 9،454،511،193  تجاري شستانشركت سرمايه گذاري 

 2.01 1،446،205،559 شركت بيمه كوثر 

 1.89 1،358،591،213 صندوق بيمه عمر و حوادث نيروهاي مسلح 

 4.17 3،001،401،834 موسسه صندوق بيمه اجتماعي روستائيان و عشاير

 2.03 1،464،001،000 صبا سرمايه شركت توسعه و مديريت

 21.67 15،599،436،158 ( حقوقي و حقيقي ) ساير سهامداران

 100 72،000،000،000 جمع
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 بخش دوم :اهداف مديريت و راهبردهاي مديريت براي دستيابي به آن اهداف

هـاي   دستورالعمل حاكميت شركتي سازمان بورس و اوراق بهادار  مبني بر لـزوم ارائـه گـزارش ارزيـابي عملكـرد برنامـه       43طبق ماده  

 گردد:   به شرح ذيل اعلام مي 1399آذر 30 سال مالي منتهي به ها در گزارش تفسيري مديريت، گزارش مزبور طي  راهبردي شركت

 :شركتسازماني ساختار  -الف 
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 :گروه ريزي راهبردي در ) برنامه ب

 

ــال   ــر س ــركت از اواخ ــه   97ش ــند برنام ــدوين س ــه ت ــدام ب ــاني    اق ــق زم ــردي در اف ــزي راهب ــس از    1402ري ــند پ ــن س ــود و اي نم

ــورخ  624ســازي، در جلســه شــماره  نهــايي ــه    هيــات 11/06/98م ــن برنام ــت. اي ــرار گرف ــورد تصــويب ق ــديره شــركت مطــرح و م م

 آفرينــــي و تــــامين منــــافع تمــــامي ذينفعــــان و ســــهامداران  و نقشــــه راه غــــدير در راســــتاي ارزش الگــــواكنــــون  هــــم

هـاي زيرمجموعـه نيـز در انطبـاق بـا اهـداف اجرايـي و مصـوب          ريـزي راهبـردي شـركت    باشد. همچنين شايان ذكـر اسـت؛ برنامـه    مي

 غدير تدوين شده است. 

 شود: ريزي راهبردي اشاره مي نامهدر ادامه؛ به برخي از موضوعات كليدي در سند بر

 اركان راهبردي  -1

 انداز  چشم  -1-1

و  غني از ارزش براي ذينفعان به ويژه سهامداران، دانش محور و متخصص، يادگيرنده ، شركتي است:1402در افق سال شركت 

ترين  گردش مالي يكي از برجستهاز لحاظ اعتبار و هاي زيرمجموعه كه  آفرين براي تمامي بخش كننده و ارزش راهبر، هدايت منعطف،

هاي زيرمجموعه آن سود پايدار و ارزشمند براي  هاي چند كسب و كاره در سطح كشور و منطقه بوده و در تمامي بخش هلدينگ

 . نمايد مين و ذينفعان توليد اسهامدار

 ماموريت   -1-2

المللي را شناسايي  ي اوليه و ثانويه داخلي و بينهاي موجود در بازارها ترين فرصت شركت با تكيه بر نيروي انساني متخصص، جذاب

نمايد تا انتظارات تمامي ذينفعان به ويژه  هاي مبتني بر دانش و فناوري، تلاش مي ها از طريق هلدينگ گذاري در آن نموده و با سرمايه

 سهامداران را برآورده سازد. 

 هاي سازماني  ارزش -1-3

 

 اي اهتمام به اخلاق حرفه �

 به ويژه سهامدارانرضايت ذينفعان  �

 هاي اقتصادي شناسي و استفاده بهينه از فرصت زمان �

 سالاري  شايستگي و شايسته �

 غرور و افتخار به غدير و اعتبار برند �

 زيست و اجتماع دوستدار محيط �

 يادگيري از تجربيات گذشته و دانش روز �

 رفاه و تكريم كاركنان �
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 اهداف كلان  -2

 زنجيره ارزش صنايع فعال منتخبهاي كليدي  حضور پايدار در حوزه �

 المللي اي و بين هاي منطقه گسترش مشاركت و فعاليت �

 ها وري و سودآوري در تمامي بخش افزايش بهره �

 GNPدستيابي به نرخ رشد درآمد بالاتر از نرخ رشد  �

 

 هاي اصلي  استراتژي -3

 اي كشور هاي توسعه گيري از ظرفيت بهره �

 مديريتي و نظارتيهاي اطلاعاتي،  توسعه نظامارتقا و  �

 بهبود ارتباط با ذينفعان كليدي �

 حفظ، نگهداشت وارتقاي نيروي انساني متخصص �

 هاي استراتژيك شركت توسعه شبكه همكاري �

 توسعه بازار محصولات توليدي در داخل و در سطح منطقه �

 حفظ و گسترش حوزه هاي كسب و كار داراي توان صادراتي بالا �

 افزايي بين تمامي بخش هاي شركت و زير مجموعه ها ايجاد و ارتقاي همسويي و هم  �
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 :نقشه راهبردي  -4

 فرآيندها ، اقتصادي، مشتريان -منظر مالي 4هاي اصلي، اهداف راهبردي شركت را  در  شركت به منظور تحقق اهداف كلان و استراتژي

 : رشد و يادگيري  تدوين و در چارچوب نقشه راهبردي ترسيم نموده است و

 

 

 اقتصادي -منظر مالي 

 بهره برداري بهينه از فرصت هاي سرمايه گذاري در بازارهاي اوليه و ثانويه �

 بهره گيري از ظرفيت هاي توسعه اي در حوزه هاي اقتصادي داراي مزيت نسبي براي كشور �

 حفظ و گسترش حوزه هاي كسب و كار داراي توان صادراتي بالا به ويژه در شرايط تحريم �

 مديريت هزينه هاي مالي بنگاه ها و جلوگيري از افزايش تضامين شركتبهبود  �
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 تعيين تكليف دارايي هاي راكد �

 فروش دارايي هاي مازاد شركت ها �

 كاهش تعداد شركت ها از طريق فروش يا حذف شركت هاي غير ضرور �

 جايگزيني دارايي هاي كم بازده با دارايي هاي با بازده مناسب �

 مايه گذاري غديربهينه سازي پرتفوي سر �

 منظر مشتريان 

 بازنگري در فعاليت هاي سرمايه گذاري با تاكيد بر مزيت هاي ذينفعان �

 حفظ و افزايش تعاملات بين المللي از طريق صادارت، ايجاد شركت به ويژه در شرايط تحريم �

 بهره برداري از ظرفيت بازرگاني محصولات توليدي در سطوح بين المللي �

 راهبردي بين المللي، انجام پروژه هاي مشترك  ايجاد مشاركت هاي �

 برند سازي و تقويت وجهه سازماني �

 منظر فرايندها 

 چابك سازي هلدينگ ها و شركت هاي زيرمجموعه �

 استقرار نظام حاكميت شركتي، اصلاح ساختار هاي حاكميتي و ارتقاي پاسخگويي به ذينفعان �

 بخش هادانش محوري و توسعه فناوري و نوآوري در تمامي  �

 بسترسازي براي تامين مالي بين المللي پروژه ها به ويژه در شرايط تحريم �

 منظر رشد و يادگيري 

 هوشمند سازي و يكپارچه سازي سامانه ها و سيستم هاي اطلاعاتي و نظارتي  �

 توسعه سرمايه انساني و تقويت نظام جانشين پروري  �

 كليديتوسعه و بهبود مديريت و نظارت بر پروژه هاي  �

 

ها و اهداف عملكردي مناسب و مرتبط نيز تهيه و تدوين شده و به  سازي اهداف راهبردي شركت، شاخص بديهي است؛ به منظور پياده"

 "گيرند. هاي زماني مشخص مورد ارزيابي قرار مي هاي شركت، طي دوره جهت  بررسي روند و ميزان پيشرفت برنامه
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 :گروهردي هاي راهب ج) پايش و كنترل برنامه

هـاي اجرايـي مزبـور از     هـاي زيرمجموعـه ، كنتـرل و پـايش شـاخص      هـاي راهبـردي در شـركت    در راستاي نظارت بـر اجـراي برنامـه   

ــژه  منظــر مــالي  ــه وي ــاتي ب هــا شــامل: علــل  صــورت پذيرفتــه و نتــايج آن 1399اقتصــادي در اوايــل ســال  -منــاظر مختلــف عملي

ــا Gap Analysisانحــراف از عملكــرد ( ــروژه ) و ي ــاز پ ــدم آغ ــدامات اصــلاحي لازم (  ع ــل و اق ــي تحلي ــاي اجراي  Correctiveه

Action  نيـز مميـزي و    1399هـاي زيرمجموعـه اجـرا گرديـد. لازم بـه ذكـر اسـت؛ در اواخـر نيمـه اول سـال            ) در تعامل بـا شـركت

 و  هــــاي زيرمجموعــــه بــــه منظــــور بهبــــود و بروزرســــاني اســــناد ريــــزي راهبــــردي شــــركت ارزيــــابي ســــند برنامــــه

  ها صورت پذيرفته است. هاي اجرايي آن برنامه

    مسئوليت هاي اجتماعي و زيست محيطي   : 

شركت با پرداخت به موقع ماليات ، حق بيمه و عوارض قانوني به مراجع دولتي در فعاليت هاي اجتماعي مشاركت داشته  �

 است.  

 با توجه به ماهيت فعاليت ، مورد خاصي در ارتباط با اجراي قوانين و مقررات زيست محيطي وجود ندارد .  �

  امتياز شفافيت اطلاعاتي شركت و راهبردهاي بهبود آن  :

ــادار     � ــورس اوراق به ــارگزاران ب ــانون ك ــدي ك ــه بن ــاس  رتب ــر اس ــاه  ب ــت م ــره در ارديبهش ــرمايه 1398منتش ــركت س ، ش

بـا توجـه بـه احـراز بـالاترين امتيـاز در شـاخص        " تـرين ناشـر بورسـي    شـفاف "فق بـه كسـب عنـوان    گذاري غدير مو

 1397ميليــارد ريــال در ســال 20،000اطــلاع رســاني و قابــل اتكــا بــودن ناشــران بورســي در بازارهــاي بــا ارزش بــيش از  

 گرديده است .  

بـوده   29/12/1396اطـلاع رسـاني مربـوط بـه     آخرين اطلاعيه رتبـه بنـدي كليـه ناشـران بورسـي از نظـر كيفيـت افشـا و          �

 كه از تاريخ مذكور اطلاعيه مربوط به رتبه بندي شركت ها تاكنون منتشر نگرديده است.

 

ــدي   � ــه بن ــنعتي (      500در رتب ــديريت ص ــازمان م ــر س ــور از منظ ــر كش ــركت برت ــال  )IMI-100ش ــراي  ،1399در س ب

ــالي  ــال ، 1398فعاليــت ســال م ــاي فع ــه  شــركت ه ــق ب ــان شــركت كســب رتموف ــروش در مي ــزان ف ــه اول در مي ــاي ب ه

شــركت  500از لحــاظ فــروش در بــين  ســومو رتبــه  از منظــر ارزش افــزوده  پــنجماي صــنعتي، كســب رتبــه چندرشــته

 گرديده است. ها بخشدر ساير كشور و كسب چندين رتبه برتر ديگر برتر 

 

 

 

 

 



 

 سرمايه گذاري غدير ( سهامي عام)شركت 

 گزارش تفسيري مديريت 

 1399آذر 30سال مالي منتهي به 

   ١٥ 

 

 تغييرات رويه هاي حسابداري ، برآوردها و قضاوت ها و تاثيرات آنها بر نتايج گزارش شده : 

براساس آخرين تغييرات استانداردهاي حسابداري ايران تهيه گرديده است ،  30/09/1399ماهه منتهي به  12مالي  اطلاعات 

لذا با توجه به اين موضوع صورت هاي مالي شركت شامل صورت سـودوزيان ، صـورت وضـعيت مـالي ، صـورت تغييـرات در       

 ـ     مزبـور مبناي تهيه صورت هاي  حقوق مالكانه و صورت جريان نقدي مي باشد،  وده و در مـوارد  بهـاي تمـام شـده تـاريخي ب

با عنوان ماليـات بردرآمـد ، الزامـات ايـن      35در خصوص استاندارد حسابداري مقتضي از ارزشهاي جاري استفاده شده است .

و بعد از آن شـروع مـي شـود لازم الاجـرا      01/01/1399استاندارد در مورد كليه صورت هاي مالي كه دوره مالي آنها از تاريخ 

رسد اجراي آن در شركت داراي آثار با اهميت آتي باشد. همچنين هيئت مديره با بررسي نگهداشت و به نظر نمي خواهد بود 

سرمايه و نقدينگي مورد نياز ، قصد نگهداري سرمايه گذاري هاي بلندمدت براي مدت طولاني را دارد ، اين سرمايه گذاري ها 

داري پرتفـويي از سـرمايه گـذاري هـا جهـت تـأمين       با قصد استفاده مستمر توسط شركت نگهداري مي شود و هدف آن نگه

 درآمد و يا رشد سرمايه براي شركت است. 

 بخش سوم  :مهمترين منابع ، ريسك ها و روابط  

 سازي فرآيند برگزاري كميته ريسك جاري )الف 

 "آيين نامه اجرايي كميته ريسك "حاكميت شركتي سازمان بورس و اوراق بهادار، سند  دستورالعمل 15در راستاي اجراي بند    

 مديره شركت مطرح و مورد تصويب قرار گرفت. هيات 25/01/99مورخ  637تدوين و در جلسه شماره 

 

 گزارش تجزيه و تحليل ريسك :ب)

ارزيابي ريسك هلدينگ هاي زير مجموعه مي باشد. در چارچوب الگوي طراحي شده مبتني  ،يكي از وظايف كميته پايش ريسك غدير

بر نظام نامه كميته ريسك ، ارزيابي ريسك هلدينگ هاي زير مجموعه در قالب الگوي مشاركتي و در تعامل بين كميته پايش ريسك 

ست هاي كلي كميته پايش ريسك غدير ، حوزه هاي غدير و كميته ريسك هلدينگ مربوطه صورت خواهد پذيرفت . در چارچوب سيا

شامل چهار حوزه اصلي بوده كه هر حوزه اصلي نيز به بخش هاي مختلفي تقسيم شده است كه  شركتريسك مهم در ارتباط با 

 شاخص مي باشد.  22مجموع حوزه هاي ريسك تاثير گذار بر ريسك غدير شامل 

 

ز ريسك هايي است كه انتخاب هاي ميان مدت و بلندمدت را تحت تأثير  شامل آن دسته ا ريسك استراتژي (خارجي ): �

نمي باشد. ريسك هاي زيست محيطي ، ريسك هدفمندي يارانه ها ، ريسك تحريم ،  شركتقرار داده ودر اختيار مديران و 

 كالاها و ريسك رقابت در اين گروه قرار مي گيرند.  ريسك قيمت گذاري

 

شامل آن دسته از ريسك هايي است كه تحت تأثير انتخاب هاي ميان مدت و بلندمدت بوده داخلي ):ريسك استراتژي (  �

مي باشد. ريسك سهامداري ، ريسك انتخاب مديران ، ريسك تامين كنندگان ( زنجيره ارزش  شركتكه در اختيار مديران و 

 ) و ريسك تركيب پرتفوي در اين گروه قرار مي گيرند. 
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در حوزه اجرا بوده و يا بر  شركتشامل آن دسته از ريسك هايي است كه نتيجه انتخاب هاي فعاليتي  ياتي :ريسك عمل �

فعاليت هاي اجرايي آن تأثير مي گذارد . ريسك سيستم اطلاعات ، ريسك كنترل هاي حسابداري ، ريسك حقوقي ، ريسك 

 رار مي گيرند.منابع انساني ، ريسك فناوري و ريسك شهرت در اين گروه ق

شامل آن دسته از ريسك هايي است كه موجب انحراف از پيش بيني روندهاي تأمين منابع و جريانات مالي  ريسك مالي : �

غدير مي گردد. ريسك تغييرات نرخ بهره ، ريسك تغييرات نرخ ارز، ريسك نرخ تورم ، ريسك نقدينگي ، ريسك تأمين منابع 

 ارزش دارايي ها در اين گروه قرار مي گيرند.، ريسك تركيب سود و ريسك تغيير 

واحدهاي اگرچه وكارها، بازارها و جوامع ايجاد كرده است.  اي در كسب كرونا اختلال گستردهويروس ريسك وقايع: �

هاي عملي براي كاهش  گيرانه انجام داده و در حال تدوين برنامه شيبيماري، اقدامات پ اين تجاري در مواجهه با شيوع

با اين حال به احتمال زياد اين موضوع با ايجاد ريسك سيستماتيك  ،ها و آثار آن بر عمليات واحدهاي تجاري هستند ريسك

براي كل بازارها از جمله بازار سرمايه، پيامدهاي ميان مدت و بلند مدتي براي شركتها به همراه خواهد داشت و با توجه به 

مي دور از انتظار نخواهد بود. از طرفي، كاهش رشد اقتصادي در اكثر كشورهاي ارتباط صنايع مختلف، بروز ريسك سيست

ها، نفت و انرژي در بازارهاي جهاني در نهايت منجر به كاهش قيمت فروش  جهان و به دنبال آن كاهش قيمت كاموديتي

ه گذاري و چند رشته اي محصولات صادراتي خواهد شد كه درنهايت اين عوامل، سودآوري پرتفوي سهام شركت هاي سرماي

را تحت تاثير قرار خواهد داد. بنابراين شروع ويروس كرونا، به عنوان يك پديده نوظهور و غير قابل پيش بيني، به خودي خود 

اثر گذار باشد و منافع  شركتمي تواند به عنوان يك ريسك شناسايي گردد كه احتمال دارد بر ساير ريسك هاي احصا شده 

 ت تاثير قرار دهد.ذينفعان را تح

 

و مبتني بر آخرين گزارش  30/09/1399سال مالي منتهي به با توجه به جلسات برگزار شده توسط كميته پايش ريسك در 

ريسك كلي شركت در محدوده قابل قبول ارزيابي  ،كميته پايش ريسك در خصوص ريسك جامع شركت سرمايه گذاري غدير 

حوزه اصلي، ريسك در سطح قابل قبول، ولي نيازمند به رصد و پايش مستمر در  پنج ر هر گرديده است. لازم به ذكر است كه د

شاخص با  5گانه ريسك نيز  22حوزه هاي ريسك مالي و ريسك استراتژي ( داخلي ) ارزيابي گرديده است. در شاخص هاي 

 بيشتر مي باشند، به ترتيب عبارتند از :بيشترين مقدار محاسبه شده براي ريسك كه نيازمند به رصد و پايش مستمر و توجه 

  ) استراتژي خارجي(  تحريمريسك  �

 )مالي( تركيب سودريسك  �

 ( مالي ) تغيير ارزش دارايي ها ريسك  �

 ( مالي ) نقدينگي ريسك  �

 ريسك تركيب پرتفوي ( استراتژي داخلي ) �
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 :تجزيه و تحليل كفايت ساختار سرمايه

 ميليون ريال                                                                                                                                              

 30/09/1398 30/09/1399 شرح

 151،102،909 195،892،814 دارايي ها

 141،898،535 179،862،658 حقوق مالكانه 

 0.94 0.92 نسبت مالكانه

حقوق و يا به نوعي نسبت بالا در تحليل كفايت ساختار سرمايه شركت ، نسبت مالكانه جدول با عنايت به اطلاعات ارائه شده در

 30/09/1399سال مالي منتهي به در  محاسبات انجام شده حاكي از آن است كه  كهمد نظر مي باشد  هابه مجموع دارايي  مالكانه

درصد از دارايي هاي شركت به  8درصد از مجموع دارايي هاي شركت در اختيار صاحبان سرمايه شركت بوده و  ميزان  92ميزان 

  .مي باشدبه سهامداران سود سهام پرداختني تسهيلات مالي و عمدتاً  ديونصورت 

 :نقدينگي و جريان هاي نقدي

 ميليون ريال                                                                                                                     

 شرح

 درصد

افزايش 

 )(كاهش 

نسبت به 

دوره مشابه 

 قبل

30/09/1399 30/09/1398 

 21،966،466 32،409،723 47.5 ازفعاليت هاي عملياتي حاصلجريان خالص ورود وجه نقد 

حاصل از فعاليت هاي سرمايه وجه نقد  ( خروج )جريان خالص 

 گذاري 
+ )626،762( )32،730( 

 )20،153،799( )30،795،548( 52.80 تأمين مالي از فعاليت هاي  حاصلوجه نقد  (خروج) جريان خالص

 

نتايج حاصل خالص  30/09/1399سال مالي منتهي به  اطلاعات ارائه شده درجدول بالا در تحليل وضعيت جريانات نقديبا عنايت به 

از محـل فعاليتهـاي عمليـاتي ناشـي از      عمـدتاً مي باشد كه ريال ميليارد 38،190 در مجموع مبلغ  از منابع ورودي جريان هاي نقدي

دريافـت سـود    سود سهام شركت هاي سرمايه پذير ، دريافت وجوه حاصل از فروش برخي از سهام شركت هاي سرمايه پذير و دريافت

نتايج حاصل از  صرفحاصله لازم به ذكر است كه مجموع منابع نقد  و تسهيلات بانكي مي باشد، بوده است ازمحل سپرده هاي بانكي 

ميليارد ريال مربوط به پرداخـت نقـدي سـود    33،953مبلغ دتاً كه عمباشد مي ميليارد ريال 31،422خروج وجه نقد در مجموع مبلغ 

 سهام به سهامداران شركت مي باشد.  
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 فعاليت هاي توسعه منابع انساني  : 

 اطلاعات مربوط به بهبود كيفيت توسعه منابع انساني : �

 ارزيابي دوره اي كاركنان و انجام اقدامات اصلاحي از طريق آموزش ضمن خدمت. �

 ايجاد برنامه هاي انگيزشي نظير هداياي تولد و پاداشهاي موردي انجام خدمت ويژه  �

 تسهيل فرآيند خدمات اداري كاركنان آن اصلاح ساختار كارگزيني و بروزرساني پرونده هاي پرسنلي و گزارشات و به تبع �

 توسعه منابع انساني : �

بع اهاي صورت گرفته شركت با مشكلات خاصي در ارتباط با توسعه منبا توجه به تعداد محدود نيروي انساني و برنامه ريزي  �

 استفاده شده است. نيز ضمنا در موارد مقتضي از خدمات كارشناسان خارج از شركت  ،انساني مواجه نبوده است 

 فعاليت هاي مربوط به حوزه سلامت و رفاهي كاركنان : �

 به كاركنان و اعياد مذهبي اختصاص كمكهاي غير نقدي در مناسبت ها  �

 همچنين پي گيري با شركت بيمه به منظور خدمات رساني بهتر و سريعترانعقاد قرارداد بيمه درمان تكميلي و عمر و حادثه  �

همچنين تهيه و توزيع مواد و تجهيزات بهداشـتي   ،كرونا بيماري اطلاع رساني مناسب در جهت حفظ سلامت كاركنان در مقابله با  �

و همچنين در شركت استقرار پرسنل  ساعت كاري وو تمهيدات لازم در خصوص لازم در اين خصوص و ارائه آن به پرسنل شركت 

 انجام آزمايشهاي گروهي و موردي 

لوگيري از شيوع ويروس كرونا را انجام داده اقدامات لازم در جهت رعايت دستورالعملها و پروتكل هاي بهداشتي ج سالشركت طي  �

است ، اقداماتي از قبيل آزمايشهاي جمعي پرسنل ، كاهش ساعات كاري پرسنل ، برگزاري جلسات به صورت آنلاين ، ارائه لـوازم و  

كـه  اري ملزومات بهداشتي به پرسنل از قبيل ماسك ، دستكش و مواد ضدعفوني كننده و اعلام شرايط رعايت بهداشت محـيط ك ـ 

قابـل   تـاثير   لازم به ذكر است اين موضوع تا تاريخ تهيه اين گزارش بر فعاليت شـركت  ميليون ريال نيز هزينه شده است930مبلغ 

 توجهي نداشته است. 

 اطلاعات مربوط به تركيب نيروي انساني  : �

نفر از 20 "سال بشرح ذيل ميباشد. ضمنا 17نفر با ميانگين سابقه كار  33شامل30/09/1399در تاريختعداد كاركنان شركت  �

 مشغول به فعاليت مي باشند. صنعتي و بازرگاني غدير پرسنل شركت 

 تحصيلات
حوزه 

 مديريت

سرمايه 

 گذاري
 جمع حقوقي اداري مالي برنامه ريزي امورشركتها

صنعتي و 

بازرگاني 

 غدير

جمع 

 كل

 6 - 6 ١ - - 1 - 1 3 دكترا

 12 - 12 - - 2 3 4 2 1 فوق ليسانس

 12 - 12 1 4 4 1 - - 2 ليسانس

 4 3 1 - - - - 1 - - فوق ديپلم

 10 8 2 - - 1 - - - 1 ديپلم 

 9 9 - - - - - - - - زيرديپلم

 53 20 33 2 1 7 5 5 3 7 جمع
صنعتي و بازرگاني 

   20 1 14 1 - 1 - 3  غدير
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 : بدهي هابدهي هاي شركت و امكان بازپرداخت 

 ميليون ريال                                  

 

مربـوط بـه    30/09/1399منتهي به  سال مالي پايان حجم بالايي از بدهي هاي شركت در  ،همانطوركه مشاهده مي گردد

با تقسيم سـود در مجمـع سـال جـاري ميـزان      لازم به ذكر است كه  . باشدمي  درصد 72به ميزان تسهيلات مالي  مانده 

 سود سهام پرداختني افزايش خواهد يافت.

نسـبت  محاسـبات  فارغ از مي باشد. مرتبه 4.35جاري شركت  به ميزان  نسبت در تاريخ مورد گزارش لازم به ذكر است  

درصد مربوط به مطالبـات از شـركت هـاي سـرمايه      89هاي مزبور بخش عمده اي از دارايي هاي جاري شركت به ميزان 

پـيش بينـي هـاي    ،  هاكه شركت به منظور پوشش بدهي  مي باشدي از شركت هاي مزبور نبابت سود سهام دريافت، پذير 

 فراهم نموده است.  بدهي ها در خصوص تسويه لازم را 

 

 وضعيت سرمايه در گردش :   

ميليــارد 69،613 مبلــغ دارايــي هــاي جــاري شــركت، 30/09/1399 در تــاريخ  صــورت وضــعيت مــالي براســاس اطلاعــات 

 ميليــارد53،595در نتيجــه مبلــغ خــالص ســرمايه درگــردش  وريــال ميليارد16،018و مبلــغ بــدهي جــاري شــركت ريــال 

ميليــارد 32،582ســال مـالي قبــل مبلــغ   پايــانشــركت در در مقايسـه بــا خــالص ســرمايه در گـردش   كــه ريـال مــي باشــد 

ــغ دارايــي هــا ريــال  ــارد ريــال 41،526ي جــاري ( مبل ــدهي هــاي جــاري  ميلي ــال 8،944و مبلــغ ب در نتيجــه خــالص  ميليــارد ري

 .داشته است  افزايشدرصد 64معادل  ،)ريالميليارد 37،911مبلغ سرمايه درگردش 

ــلام   در ــعيت اق ــل وض ــده   تحلي ــكيل دهن ــغ         تش ــه مبل ــات ب ــالغ مطالب ــرات مب ــه اث ــوان ب ــي ت ــردش م ــرمايه درگ س

 ميليـارد ريـال  4،178بـه مبلـغ    سـود سـهام پرداختنـي    و شـركت   جـاري   در مجمـوع دارايـي هـاي   ريـال   ميليارد61،809

بـه منظــور  ، كـه  ه نمـود  در مجمـوع بــدهي هـاي جـاري شـركت اشـار     ميليـارد ريـال   11،569و تسـهيلات مـالي بـه مبلـغ     

ي ريــز برنامــه ،بــا در نظــر گــرفتن وضــعيت نقــدينگي شــركت هــاي ســرمايه پــذير مــديريت شــركت،  ايــن نســبت بهبــود

 .است نموده  مزبور رااز شركت هاي  عمدتاً سود سهام دريافتني مطالباتوصول به موقع لازم به منظور 

 

 

 

 شرح
درصد به 

 كل
30/09/1399 

درصد به 

 كل
30/09/1398 

 666،092 7 271،723 2 و ساير پرداختني ها پرداختني هاي تجاري 

 2،970،668 32 4،178،084 26 سود سهام پرداختني

 5،559،358 60 11،568،615 72 تسهيلات مالي

 8،256 - 11،734 - ذخيره مزاياي پايان خدمت كاركنان

 9،204،374 100 16،030،156 100 جمع
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 منابع مورد انتظار براي تامين مالي  :   

ــا عنايــت بــه اينكــه يكــي از برنامــه هــاي    ي شــركت هــاي گــروه شــركت تكميــل پــروژه هــاي در حــال اجــرا ب

براساس برنامـه زمـان بنـدي در موعـد مقـرر مـي باشـد ، بـدين منظـور شـركت در نظـر دارد بـه منظـور تـامين               

مــالي پــروژه هــاي در حــال احــداث بنــابر ظرفيــت شــركت تــا حــد بازپرداخــت بــدهي و پوشــش بهــره مناســب  

 .نمايـد  توسـط شـركت هـاي تحـت پوشـش     از سيسـتم بـانكي كشـور     اقدامات مناسبي در جهت اخـذ تسـهيلات  

 ، عمـدتاً سـهام  سـود   پرداخـت جهـت  مـالي  تـامين منـابع   ، شايان ذكر است با توجه بـه موضـوع فعاليـت شـركت    

 از طريق دريافت سود نقدي از شركت هاي سرمايه پذير انجام مي پذيرد.

 :   و دعاوي حقوقي  احتماليهاي و بدهي تعهدات سرمايه اي     
 تعهدات سرمايه اي و بدهي هاي احتمالي : �

ــدات ــرمايه اي  تعهـ ــاريخ   سـ ــركت در تـ ــالي شـ ــاي احتمـ ــدهي هـ ــغ    30/09/1399و بـ ــب مبلـ ــه ترتيـ بـ

مبلـــغ  ميليـــارد ريـــال بابـــت قـــرارداد ســـاخت ســـاختمان دفتـــر مركـــزي در خيابـــان ميردامـــاد و  1،960

 مربوط به تضمين تسهيلات و قرارداد شركت هاي گروه مي باشد.  عمدتاً ميليارد ريال 79،894

 دعاوي حقوقي  : �

متعلــق بــه بانــك صــادرات     اكويــشــركت فرن 1377در ســال  ريغــد يگــذار هيشــركت ســرما  -الــف 

ــ بايشـــك انيـــرا بـــه آقا  طيحســـب شـــرا ييو محمـــد حســـن آقـــا نـــانيد يكـــاظم ديســـع دينـــژاد و سـ

اطلاعـــات  اتيـــجزئ يميكـــه در ســـنوات گذشـــته حســـب گـــزارش تقـــد  ديـــنما يواگـــذار مـــ يقـــرارداد

منجـــر بـــه   هييقـــوه قضـــا ژهيـــو يينظـــارت قضـــا عاونـــتمطروحـــه در دادگـــاه در م يو دعـــاو يقـــرارداد

 يپرونـــده در مرحلـــه اجـــرا ديـــ) گرد ي( اعـــاده دادرســـ 477شـــركت بـــا اعمـــال مـــاده  نيـــدرخواســـت ا

ــلا  ــط وكـ ــوده و توسـ ــم بـ ــده پ يحكـ ــگيپرونـ ــعمل ريـ ــياجرا اتيـ ــ يـ ــر  يمـ ــه در آخـ ــد. كـ ــدام  نيباشـ اقـ

نمــوده  يرســم كارشــناسامــر بــه   ياجــرا يمطالبــات شــركت تقاضــا   افــتيپرونــده جهــت در  يوكــلا

دادگـــاه منـــوط بـــه پرداخـــت مطالبـــات شـــركت و   يحكـــم قطعـــ ياســـت . لازم بـــه ذكـــر اســـت اجـــرا

 باشد.   يدر پرونده م ونيتوسط مد نفعايذ

شــركت المصــادر و شــركت پــارس فــاروس كــه شــركت         نيمــاب  يدر خصــوص رفــع اختلافــات فـ ـ    -ب

ــذار هيســـرما ــد   ريغـــد يگـ ــزارش تقـ ــته حســـب گـ ــوده اســـت در ســـنوات گذشـ ــادر بـ ــامن المصـ  يميضـ

ــجزئ ــرارداد اتيـ ــات قـ ــاو ياطلاعـ ــركت     يو دعـ ــه شـ ــم لـ ــدور حكـ ــه صـ ــر بـ ــاه منجـ ــه در دادگـ مطروحـ

ــگرد ــاروس و ان       دي ــارس ف ــركت پ ــراض ش ــه اعت ــه ب ــامك ــوا  ج ــادل ل ــب دادنا  حيتب ــه موج ــادره از  ب ــه ص م

 . ديگرد دييتا نايع يبدو ي، را ينظر خواه دينظر ضمن رد تجد ديدادگاه تجد 25شعبه 

 ــ -ج ــوص ماشـ ــآلات و تجه نيدر خصـ ــركت ابت زاتيـ ــشـ ــه عمل كيـ ــكـ ــمزا اتيـ ــ دهيـ ــهيمبا ميو تنظـ  عـ

ــنعت    ــركت صـ ــط شـ ــته توسـ ــنوات گذشـ ــه در سـ ــان ينامـ ــد يبازرگـ ــروش    ريغـ ــه فـ ــه و بـ ــورت گرفتـ صـ

ــ ــه دل  دهيرس ــت ب ــاس ــدم تحو لي ــع ــو   لي ــع از س ــتگاه منب ــركت تهو يدو دس ــش ــا  هي ــه آق ــ يب ــر  يعل اكب

ــ ــده مزا  يتق ــور ( برن ــپ ــامبرده ا دهي ــدام) ن ــو   ق ــرح دع ــه ط ــر عل يب ــب ــرما  هي ــركت س ــذار هيش ــد يگ  ريغ

ــوم      ــاه عم ــوم دادگ ــعبه س ــده در ش ــه پرون ــت ك ــوده اس ــزو ينم ــر بـ ـ  نيق ــم ب ــ يحك ــادر   يحق ــان ص خواه

ــت تجد      ــه درخواس ــدام ب ــدد اق ــان مج ــه خواه ــت ك ــوده اس ــنم ــوا     دي ــادل ل ــس از تب ــه پ ــوده ك ــر نم  حينظ
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ــالنها ــعبه     هي ــادره از ش ــه ص ــب دادنام ــه موج ــاه تجد 9ب ــدادگ ــزو  دي ــر ق ــدو يرا نينظ ــايع يب ــع   ن ــه نف ب

 . ديگرد دييشركت تا

 شركت : مديران اجراييتغييرات در 

كســب و كــار  توســعهمنصــور كنعــاني اميــري معاونــت ســرمايه گــذاري وآقــاي مــورد گــزارش  ســال مــالي طــي 

، همچنـين آقـاي اميـر افسـر معـاون امـور       منصـوب گرديدنـد   ايـن سـمت   و آقاي قاسمعلي جمالي بـه   بازنشسته

بــه ايــن ســمت منصــوب شــدند و آقــاي ســيد بابــك   شــركت هــا قطــع همكــاري نمــوده و آقــاي فــرداد دليــري

لازم بـه ذكـر اسـت كـه در      مـه ريـزي و مطالعـات راهبـردي منصـوب گرديدنـد.      ابراهيمي بـه سـمت معاونـت برنا   

حال حاضر آقـاي حامـد نـائيجي بـه جـاي آقـاي فـرداد دليـري  و آقـاي عزيزالـه رمضـاني بـه جـاي آقـاي سـيد                

 بابك ابراهيمي در سمت هاي عنوان شده منصوب گرديدند . 

 : ساختار سرمايه و روند مرتبط با منابع سرمايه گذاري 

مديريت شركت بـه منظـور حفـظ موقعيـت ، كنتـرل و نفـوذ در شـركت هـاي سـرمايه پـذير و همچنـين حفـظ             

منــافع و ســرمايه هــاي ســهامداران بــا بهينــه ســازي ميــزان و تركيــب پرتفــوي و تــامين ســود مــورد             

سهامداران در قالب خـط مشـي و برنامـه ريـزي هـاي مـدون و مصـوب و بـا امعـان نظـر بـه فعاليـت هـاي              انتظار

ــذاري و توســعه اي جهــت اجــراي  ســ ــات   طــرمايه گ ــرفتن امكان ــا در نظــر گ ــين ب ــا و همچن ــروژه ه ــا و پ رح ه

موجود ، تكنولـوژي و دانـش فنـي عمليـات و نيـروي انسـاني متعهـد و متخصـص خـود ، ضـمن اصـلاح و بهينـه             

ز هــا و پــروژه هــا و نيــطــرح ســازي ظرفيــت هــاي قابــل دســترس و در جهــت ايفــاي تعهــدات منــتج از اجــراي 

حفظ و ارتقاء رتبه و جايگـاه شـركت در بـازار سـرمايه و بـه منظـور اصـلاح سـاختار مـالي شـركت طـي سـنوات             

ــات و     ــزايش ســرمايه از محــل مطالب ــه پيشــنهاد ، تصــويب و انجــام اف ــدام ب ــالي اق ــدي ســهامداران ، آم ورده نق

رمايه بـه شـرح زيـر مـي     اندوخته سرمايه اي و سود انباشته نمـوده اسـت كـه رونـد و حجـم هريـك از منـابع س ـ       

 باشد:

ميليـارد ريـال)  ارقـام بـه   (  : بـر اسـاس تـاريخ مصـوب      افزايش سـرمايه مبلغ  بررسي روند �
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 درصد) ارقام به( بررسي روند رشد سرمايه  : �

 
 

 

 درصد) ارقام به( بررسي منابع تامين افزايش سرمايه   : �
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 نتايج عمليات و چشم اندازها  بخش چهارم :          

   :مورد گزارش سال مالي توضيحات در مورد عملكرد شركت طي 

 به شرح زير مي باشد: 30/09/1399عملكرد شركت طي سال مالي منتهي به 

 ميليون ريال                                                                                                                                                    

 30/09/1399 31/06/1399ماهه منتهي به 9 31/03/1399ماهه منتهي به 6 29/12/1398ماهه منتهي به 3 شرح

سود حاصل از  سرمايه 

 گذاري ها
121،868 15،605،399 15،783،719 67،532،661 

سود حاصل از فروش 

 سرمايه گذاري ها
1،767،058 5،586،917 7،685،067 7،850،285 

اداري و هزينه هاي 

 عمومي 
)31،219( )66،462( )97،021( )150،021( 

 802،567 523،824 255،619 85،825 ساير درآمدها 

 - - - - ساير هزينه ها 

 76،035،492 23،859،589 21،381،473 1،943،532 سود عملياتي

 )1،105،476( )609،656( )491،549( )148،856( هزينه هاي مالي

ساير درآمدها و هزينه 

 هاي غير عملياتي
1،194 )691،236( )689،132( )1،268،413( 

 - - - - ماليات بر درآمد 

 73،661،603 22،596،801 20،198،688 1،795،869 سود خالص

 -هر سهم  پايهسود 

 ريال
25 281 314 1،024 

 72،000000 72،000،000 72،000،000 72،000،000 ميليون ريال -سرمايه 

 )30،667،141( - - - تعداد سهام خزانه 
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سرمايه بر اساس پرتفوي  ،30/09/1399سال مالي منتهي به در  ،تركيب وضعيت درآمد حاصل از سرمايه گذاري در شركت ها 

 شركت به شرح زير مي باشد:هاي گذاري 

 ميليون ريال                                                                                                                                              

 مبلغ  درصد شرح

 51،747،943 77  ي فرعي شركت هاسرمايه گذاري در  درآمد

 15،391،428 23 ي وابسته سرمايه گذاري در شركت ها  درآمد

 392،290 -  ساير شركت ها سرمايه گذاري در  درآمد

 100 67،532،661 

عمــدتاً مربــوط بــه ســهم از ســود مصــوب ، ي فرعــي شــركت هــاســرمايه گــذاري در پرتفــوي  ســود در تحليــل وضــعيت -الــف 

درصـد سـود حاصـل از شـركت هـاي       66ميليـارد ريـال معـادل    34،263شركت گروه گسـترش نفـت و گـاز پارسـيان بـه مبلـغ       

 فرعي مي باشد.  

مربــوط بــه ســهم از ســود مصــوب عمــدتاً  ، هــاي وابســتهســرمايه گــذاري در شــركت ســود پرتفــوي در تحليــل وضــعيت  -ب 

 ،ميليــارد ريــال4،188ســنگ آهــن گهــر زمــين بــه مبلــغ ،  ميليــارد ريــال 10،586بــه مبلــغ  پــارس پتروشــيميهــاي  شــركت

   مي باشد. ميليارد ريال 120ميليارد ريال و ساروج بوشهر به مبلغ 350داروسازي شهيد قاضي به مبلغ 

سـاختمان ، تـامين   شـركتهاي بـين المللـي توسـعه     سـهام  سود حاصل از فروش سـرمايه گـذاري هـا عمـدتاً مربـوط بـه فـروش        

، شـركت توسـعه مسـير بـرق گـيلان ( بـه جهـت شـركت در         سـرمايه گـذاري پـارس آريـان      پتروشـيمي پـارس ،  سرمايه نوين ،

 مي باشد.  ساير شركتهاي سرمايه پذير و  عرضه اوليه )

 :صورت وضعيت ماليتغييرات در تحليل 

ــا  30/09/1399 در تــاريخ صــورت وضــعيت مــالي اقــلام اهــم تغييــرات  � ــده اقــلام در مقايســه ب در مان

  :به شرح زير ارائه مي گردد 30/09/1398 تاريخ

 دارايي هاي ثابت مشهود و نامشهود: �

ــت مشــهود و نامشــهود    ــاي ثاب ــي ه ــده داراي ــاريخ مان ــه   30/09/1399در ت ــان نســبت ب ــده در پاي مان

مربـوط  درصـدافزايش داشـته اسـت كـه عمـدتاً      67ميليـارد ريـال بـه ميـزان     613سال مالي قبـل مبلـغ   

آمــاده  وجهــت تغييــر كــاربري ســاختمان ، هزينــه هــاي شــهرداري بــه خريــد ســاختمان دفترمركــزي 

ــرو    ــاختمان س ــزات در س ــب تجهي ــازي و نص ــينس ــركت آ.س.پ   و همچن ــه ش ــط اول ب ــت قس پرداخ

و ســاير هزينــه هــاي مربــوط بــه اخــذ مجــوزات و  بابــت عمليــات اجرايــي پــروژه ســاختمان ميردامــاد 

 خريداثاثيه و تجهيزات الكترونيكي مي باشد.  

 :)بلندمدت و كوتاه مدت ( سرمايه گذاري ها �

سـال مـالي قبـل مبلـغ      پايـان مانـده در   نسـبت بـه    30/09/1399در تـاريخ  مانده سرمايه گـذاري هـا   

شـركت در افـزايش سـرمايه    كـه عمـدتاً ناشـي از     ،داشـته اسـت    افـزايش خـالص   ريالميليارد 16،306

، شــركت بــين شـركت هــاي مجتمــع صــنايع آلــومينيم جنــوب و شــركت خــدمات انفورماتيــك راهبــر  

ــين    ــر زم ــن گه ــي توســعه ســاختمان و شــركت ســنگ آه ــين الملل ــد بخشــي از ســهام  و همچن خري

ــي توســعه ســاخمان و      ــين الملل ــاز پارســيان و شــركت ب ــروش بخشــي شــركت نفــت و گ از ســهام ف
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ــارس   ــي توســعه ســاختمان ، پتروشــيمي پ ــين الملل ــاي ب ــي الحســاب   ،شــركت ه ــيش پرداخــت عل پ

افزايش سرمايه در شـركت سـرمايه گـذاري آپادانـا ايسـاتيس و سـاير شـركت هـاي سـرمايه پـذير مـي            

 باشد.

 :)ساير دريافتني ها دريافتني هاي تجاري و دريافتني هاي بلندمدت (مطالبات  �

ــات   ــده مطالبـ ــاريخ مانـ ــه    30/09/1399در تـ ــبت بـ ــان  نسـ ــده در پايـ ــل   مانـ ــالي قبـ ــال مـ سـ

ــغ ــزايش  25،058مبل ــال اف ــارد ري ــه   ميلي عمــدتاً ناشــي از شناســايي ســود حاصــل از  داشــته اســت ك

 سرمايه گذاري ها با توجه به برگزاري مجامع عادي ساليانه شركت هاي سرمايه پذير مي باشد.  

 :نگهداري شده براي فروش دارايي هاي 

 ،سـرمايه نـوين   سـهام شـركت هـاي تـامين     پـيش بينـي عرضـه    مانده سرفصل مزبور تمامـاً مربـوط بـه    

در ســازمان شــركتهاي بــين المللــي توســعه صــنايع و معــادن غــدير و توســعه ســرمايه و صــنعت غــدير 

 بورس و اوراق بهادار در سال مالي آتي مي باشد.  

 :مالي  تسهيلات

ــهيلات    ــده تس ــاريخ مان ــه   30/09/1399در ت ــبت ب ــان   نس ــده در پاي ــغ    مان ــل مبل ــالي قب ــال م س

پرداخــت   دريافــت وكــه ناشــي ازخــالص نتــايج حاصــل ازداشــته اســت افــزايش ريــال ميليــارد 6،009

 مي باشد.  و تسعير ارز مانده تسهيلات ارزي اصل و بهره تسهيلات مالي 

 :ساير پرداختني ها پرداختني هاي تجاري و  �

مانــده در  نســبت بــه  30/09/1399در تــاريخ  و ســاير پرداختنــي هــا مانــده پرداختنــي هــاي تجــاري 

 .داشته است  كاهشدرصد 59ميليارد ريال به ميزان 394سال مالي قبل مبلغ پايان 

 ماليات پرداختني: �

باعنايت به اينكـه درآمـدهاي شـركت از محـل سـود تقسـيمي شـركت هـاي تحـت پوشـش مـي باشـد             

ــه اســتناد تبصــره  ــانون ماليــات هــاي مســتقيم   143مــاده  1ب ــور مكــرر ق از پرداخــت درآمــدهاي مزب

در صـورت وجـود درآمـد اتفـاقي مشـمول ماليـات ، بـر اسـاس مميـزي اداره           .ماليات معاف مـي باشـند  

امورماليـــاتي و تشـــخيص ماليـــات توســـط اداره ماليـــاتي مربوطـــه ، ماليـــات پرداختنـــي منظـــور و  

 .شدپرداخت خواهد 

 سود سهام پرداختني: �

نســبت بــه  مــي باشــد كــه ريــال 4،178مبلــغ   30/09/1399در تــاريخ مانــده ســود ســهام پرداختنــي 

ــان  مانــده ــال  ميليــارد1،207مبلــغ  قبــل مــالي ســال در پاي ــه ذكــر ، داشــته اســت  افــزايشري لازم ب

ــها      ــه س ــده ب ــت ش ــد پرداخ ــالص نق ــه خ ــت ك ــي اس ــالي  مدارن  ط ــال م ــغ   س ــزارش مبل ــورد گ م

 مي باشد.  ميليارد ريال 33،953

 :سهام خزانه  �

در سال مـالي مـورد گـزارش و بـر اسـاس مجـوز سـازمان بـورس اوراق بهـادار و بـه منظـور حمايـت از             

اقــدام بــه خريــد ســهم شــركت شــده اســت . در تــاريخ        06/07/1399ســهم شــركت از تــاريخ   

ميليــارد ريــال مــي 417ســهم بــه بهــاي تمــام شــده  30،667،141تعــداد ســهام خزانــه  30/09/1399

 باشد.
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 :سودآوري شركتبررسي روند 

بـر افـزايش سـودآوري شـركت     تـلاش  همـواره  مـي باشـد . مـديريت     بـه شـرح جـدول زيـر    روند تغييرات سود خـالص  

 را مـد نظـر قـرار داده اسـت     هاي زير مجموعه و بـه تبـع آن دريافـت بـازده مناسـب از سـرمايه گـذاري هـاي مربوطـه          

  است. 

 ميليون ريال                                                                                                                                   

 30/09/1396 30/09/1397 30/09/1398 30/09/1399 شرح 

 13،977،954 20،142،410 39،032،604 73،661،603 سود خالص 

 - 44 94 88 درصد رشد

 

 

 قبل: سال ماليدوره مشابه تحليل عملكرد در مقايسه با عملكرد 

 ميليون ريال                                                                                                                                             

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شرح
افزايش ( درصد 

سال كاهش) نسبت 

   قبل

منتهي به  سال مالي 

30/09/1399 

منتهي به  سال مالي 

30/09/1398 

 40،839،449 75،382،946 84 سود حاصل از  سرمايه گذاري ها

 )670،910( )150،021( )78( هزينه هاي عمومي و اداري

 281،464 802،567 185 درآمدها ساير 

 - - - ساير هزينه ها

 40،450،003 76،035،492 88 سود عملياتي

 )1،018،730( )1،105،476( 8.5 هزينه هاي مالي

 )360،326( )1،268،413( 252 ساير درآمدها و هزينه هاي غير عملياتي

 )38،343( - - ماليات 

 39،032،604 73،661،603 88 سود خالص

 542 1،024 88 ريال -سود خالص پايه سهم 

 72،000،000 72،000،000  ميليون ريال -سرمايه 
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 شركت هاي فرعي گروه : اي عمده  طرحهاي توسعه

 

هزينه هاي برآوردي طرحمبالغنام شركت فرعيطرح هاي عمده در دست اجرا
درصد پيشرفت فيزيكي  

طرح در تاريخ 98/09/30

درصد پيشرفت  

فيزيكي طرح در 

تاريخ 99/09/30

درصد پيشرفت  

فيزيكي  برآوردي 

طرح در تاريخ 

1400/09/30

هزينه هاي برآوردي 

باقيمانده تكميل طرح

تاريخ برآوردي بهره برداري از 

طرح

تشريح تاثير طرح در فعاليتهاي  

آتي شركت اصلي و شركت 

سرمايه پذير

اسفندماه 3123140,1752001401 ميليون يورو پتروشيمي كرمانشاهطرح اوره و آمونياك فاز   2
خط توليد جديد ، افزايش توليد و  

سودآوري گروه نفت و گاز پتروشيمي

سودآوري و تكميل زنجيره ارزشاسفند 16,5154090131400ميليون يورو پتروشيمي تبريزواحد پلي پروپلين

آذر 183820,969,41691401ميليون دلار پالايشگاه شيراز گوگرد زدايي محصولات مياني تقطير 
بهبود كيفيت فرآورده ها و افزايش 

سودآوري

شهريور ماه 1،435820,452,51،3601402ميليون يورو پتروشيمي كيانطرح مجتمع الفين  12- فاز يك 
خط توليد جديد ، افزايش توليد و  

سودآوري گروه نفت و گاز پتروشيمي

75001,4257461402/02/15ميليون دلار ستاره سبز سيراف پالايشگاه سيراف
خط توليد جديد ، افزايش توليد و  

سودآوري گروه نفت و گاز پتروشيمي

29249,6460,6661120ميليون يورو توليد انرژي گستر قشم  نيروگاه سيكل تركيبي قشم
هر دو واحد گازي در تابستان   

99 سنكرون شد 

احداث نيروگاه برق جديد ، افزايش  

توليد و سودآوري گروه برق و انرژي

تير5,504010041400ميليون يورو برق و انرژي غدير قم نيروگاه خورشيدي كوشك يزد 
نيروگاه جديد ، افزايش توليد برق و  

سودآوري

طرح واحد فولادسازي با توليد ساليانه 1،000،000تن شمش 

فولاد
اسفند 2154656891251400ميليون يورو شركت فولاد غدير ني ريز

در راستاي سودآوري گروه و تكميل 

زنجيره ارزش

شهريور 141294582801401ميليون يورو آهن و فولاد غدير ايرانيان گندله سازي بهاباد
خط توليد جديد ، تكميل زنجيره ارزش  

و سودآوري

شركت مجتمع صنايع آلومينيم جنوب   :

طرح احداث كارخانه توليد آلومينيم با ظرفيت اسمي 

300،000تن درسال

شركت مجتمع صنايع 

الومينيم جنوب
8،2309294,3100515ميليون يوان

بهره برداري تدريجي و توليد از آذر 

ماه  1398 آغاز شده است  . تكميل 

ظرفيت  تا خرداد 1400

احداث كارخانه آلومينيم و افزايش 

سودآوري گروه

 طرح هاي عمده  گروه گسترش نفت و گاز پارسيان :

 طرح هاي عمده  گروه سرمايه گذاري برق و انرژي غدير  :

 طرح هاي عمده گروه بين المللي صنايع و معادن غدير :
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 اطلاعات آينده نگر :

 هم موارد به  شرح زير اعلام مي گردد:30/09/1400در خصوص پيش بيني عملكرد سال مالي منتهي به  �

تحقق سود بر اسـاس پـيش بينـي    منوط به 1400تا پايان سال مالي تحقق پيش بيني سود حاصل از سرمايه گذاري ها  -1

خواهـد  شركت هاي سرمايه پـذير  در مجامع تصميمات متخذه و سياست تقسيم سود  و براساسشركت ها  هاي اعلام شده 

 بود .  

 شـرايط بـازار   منـوط بـه    1400تـا پايـان سـال مـالي      سـود حاصـل از فـروش سـرمايه گـذاري هـا      پيش بينـي   تحقق -2

 و بهينه نمودن پرتفوي دارد.سرمايه 

و حفــظ رونــد اســتفاده از منــابع بيرونــي جهــت تــأمين   ( واقعــي )1399 ســال مــالي بــا توجــه بــه هزينــه مــالي در -3

  خواهد بود .  فعلي براساس شرايط  1400پيش بيني تا پايان سال مالي  ،مالي مورد نياز ( تسهيلات بانك ها )

بهــره  شــركت در افــزايش ســرمايه شــركت هــاي فرعــي و وابســته ،   ،برنامــه شــركت در خصــوص تركيــب پرتفــوي  -4

بـرداري بهينــه از فرصــت هــاي سـرمايه گــذاري در بازارهــاي اوليــه و ثانويــه و همچنـين بهينــه ســازي پرتفــوي شــركت    

 مي باشد.

نسـبت بـه سـال مـالي      1400افـزايش در عملكـرد شـركت در سـال مـالي       ،در فـوق  با عنايت به مـوارد عنـوان شـده     -5

   .قابل پيش بيني خواهد بود قبل 

 

 

 

جملات آينده نگر نشان دهنده انتظارات ، باورها يـا پـيش بينـي هـاي جـاري از رويـدادها و عملكـرد مـالي اسـت.          «

دارنـد ، بنـابراين نتـايج واقعـي     اين جملات در معرض ريسك ها ، عدم قطعيـت هـا و مفروضـات غيـر قطعـي قـرار       

 »ممكن است متفاوت از نتايج مورد انتظار باشند.
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دستورالعمل افشاء اطلاعات نزد سازمان  13در راستاي رعايت ماده  اطلاعات با اهميت افشاء شده تا تاريخ ارائه گزارش �

 : دستورالعمل مزبور18بورس  و نظر به ماده 

 : ( گروه الف )در خصوص فروش سهام 20/01/1399مورخ 621791اطلاعيه منتشره شماره 

شــركت بــه منظــور تــأمين نقــدينگي جهــت ســرمايه گــذاري در يكــي از شــركتهاي تحــت پوشــش اقــدام بفــروش ســهام   �

 شركت بين المللـي توسـعه سـاختمان در واحـد اصـلي و شـركتهاي تحـت پوشـش نمـوده اسـت كـه بـا توجـه بـه فـروش               

تدريجي انجام شـده در بـازار سـرمايه ، اطلاعـات مربـوط در موعـد مقـرر در قالـب گـزارش فعاليـت ماهانـه شـركت اصـلي              

اساســنامه  58و پرتفــوي ســه مــاه شــركتهاي تحــت پوشــش افشــاء شــده اســت . لازم بــه توضــيح اســت بــه اســتناد مــاده 

سـرمايه گـذاري غـدير درهـر سـال       شركت اصـلي ، خـالص سـود حاصـل از فـروش سـهام موجـود در سـبد سـهام شـركت          

 .به حساب اندوخته سرمايه اي منتقل خواهد شد

 اطلاعات فروش سهام به شرح زير مي باشد:

 ميليون ريال                                                                                                                                            

 تاريخ فروش سهامدار 
تعداد سهام 

 فروخته شده

درصد 

فروش 

نسبت به 

كل سهام 

 شركت

خالص مبلغ 

 فروش
 سود خالص بهاي تمام شده

 شركت اصلي :

 -سرمايه گذاري غدير
لغايت 01/10/1398

10/01/1399 
355،826،236 5.93% 1،605،091 401،986 1،203،105 

 شركت تحت پوشش :

 صنعتي و بازرگاني غدير 
لغايت 1/7/1398

18/01/1399 
548،000،000 9.13% 2،616،340 1،025،504 1،590،836 

 سرمايه گذاري زرين پرشيا 
لغايت 1/09/1398

18/01/1399 
699،097،327 11.65% 2،781،917 804،135 1،977،782 

 

 ساير موارد :

ــف  ــاريخ           -ال ــرارداد در ت ــاد ق ــه انعق ــدام ب ــزي اق ــر مرك ــاختمان دفت ــداث س ــات اح ــور عملي ــه منظ ــركت ب ش

بــا شــركت آ.س.پ از شــركت هــاي فرعــي گــروه بــين المللــي توســعه ســاختمان نمــوده اســت ، كــل  28/12/1398

 مـي باشـد. لازم بـه ذكـر اسـت كـه شـركت بـه منظـور         سـال  3ميليون ريـال و بـه مـدت     1،924،704مبلغ قرارداد 

اســتقرار دفتــر مركــزي اقــدام بــه خريــد ســاختمان در خيابــان ســرو نمــوده كــه اطلاعــات مزبــور در بخــش تحليــل 

 تغييرات اقلام صورت وضعيت مالي در اين گزارش ارائه گرديده است. 
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درخصوص شـركت تـأمين سـرمايه دماونـد ( سـهامي عـام)، بـا عنايـت بـه برگـزاري مجمـع عمـومي موسسـين               -ب

و پــذيره نويســي شــركت مزبــور در فرابــورس ، شــركت در ادراه ثبــت شــركت هــا و  1398مــاه  در دوازدهــم بهمــن

غيـر مسـتقيم از    موسسات غير تجاري تهـران بـه ثبـت رسـيده اسـت ، لازم بـه ذكـر اسـت ميـزان سـرمايه گـذاري           

طريــق شــركت هــاي گســترش صــنعت نــوين ايرانيــان ، شــركت ســرمايه گــذاري اعتضــاد غــدير و شــركت خــدمات 

 مي باشد.ميليارد ريال  700به مبلغ  جمعاًدرصد سرمايه شركت مذكور 35ي سپهر ايرانيان معادل بيمه ا

نمــاد معــاملاتي شــركت بــه جهــت برگــزاري كنفــرانس اطــلاع رســاني متوقــف گرديــد   31/03/1399در تــاريخ  -ج

ــاريخ      ــاني در ت ــلاع رس ــرانس اط ــزاري كنف ــل از برگ ــات حاص ــه اطلاع ــماره   1/04/1399ك ــت ش در  644693تح

 سامانه كدال به صورت مبسوط بر اساس سئوالات مطرح شده در سامانه تدان ارائه شد.  

تـامين سـرمايه    تعيه برگزاري مزايـده گـروه ب مربـوط بـه فـروش سـهام داروسـازي شـهيد قاضـي و شـرك          اطلا -د

و فـروش سـهام شـهيد    بـه علـت عـدم وجـود تقاضـا انجـام نگرديـده         سـهام تـامين سـرمايه نـوين     نوين كه عرضـه  

   قاضي لغو شده است.

ــه از      -ه ــد ، نگهــداري و عرضــه ســهام خزان ــين كســب مجــوز خري ــه و همچن ــد ســهام خزان ــه بررســي خري اطلاعي

 سازمان بورس اوراق بهادار 

 اطلاعات در خصوص سود هاي تقسيمي :

ــالي     ــال م ــيمي در س ــدي تقس ــود نق ــزايش  1398س ــا اف ــالي     96ب ــال م ــه س ــبت ب ــدي نس ــغ   97درص ــه مبل ب

ــال  ميليــارد35،280 ــدري ــراي ســال مــالي  . تصــويب گردي ــديره  ، 1399ب ــاده  هيئــت م ــه اســتناد م  17شــركت ب

دستورالعمل انضباطي شـركت هـاي پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران ، سـود سـهام نقـدي پيشـنهادي            

بـديهي اسـت تصـميم گيـري نهـايي در خصـوص ميـزان سـود نقـدي هـر سـهم             . اعـلام نمـوده اسـت     درصد68را 

، همچنــين رونــد تقســيم  مــي باشــدمجمــع عمــومي عــادي صــاحبان ســهام  در اختيــار  1399بــراي ســال مــالي 

 سود در چهار سال اخير به شرح زير مي باشد:

 
 

 

 

 

١٣٩۵
١٣٩۶

١٣٩٧
١٣٩٨

١١,۵٢٠ ١٣,۶٨٠ ١٨,٠٠٠

٣۵,٢٨٠

ميليارد ريال  -ميزان سود تقسيمي 
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 اطلاعات مرتبط با سهام شركت  :

 :30/09/1399لغايت 1398 /01/10از تاريخ وضعيت قيمت سهام 

 

اولين قيمت 

 ريال 01/10/1398

در تاريخ  قيمت پاياني 

 ريال -30/09/1399

 -بالاترين قيمت 

 ريال

 -ترين قيمت  پايين

 ريال

 -بازده قيمتي سهام 

 درصد

3،395 12،970 26،010 3،330 282 

 

 :30/09/1399لغايت  01/10/1398نمودار روند تغييرات قيمت سهام از تاريخ 

 
 

ميــزان ســهام شــناور آزاد شــركت در تــاريخ  ،30/10/1399مــورخ منتشــره در ســامانه كــدال اطلاعيــه  براســاس •

   مي باشد.) درصد26.10( 30/09/1399
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 تغييرات با اهميت در پرتفوي سرمايه گذاري ها و دلائل آن :

فـروش   خريـد ، متمركـز بر  اًعمـدت تركيـب پرتفـوي سـرمايه گـذاري هـا      برنامـه شـركت در    مورد گـزارش  سال مالي طي 

 كه به شرح زير اعلام مي گردد:بوده است سرمايه پذير برخي از سهام شركت هاي و افزايش سرمايه 

                                   :فروش سهام 

 ميليون ريال                                                                                                                  

 نام شركت
تعداد سهام فروخته  

 شده 
 سود ( زيان)  بهاي تمام شده  فروش 

 2،388،045 621،533 3،009،579 552،226،236 شركت بين المللي توسعه ساختمان 

 2،913،741 291،348 3،205،089 373،700،006 تأمين سرمايه نوين 

 989،228 43،000 1،032،228 42،999،950 توسعه مسير برق گيلان 

 537،696 132،613 670،309 6،300،000 پتروشيمي پارس 

 402،349 132،934 535،283 162،000،000 سرمايه گذاري پارس آريان 

 387،954 3،019 390،973 4،008،570 داروسازي شهيد قاضي 

 218،622 175،438 394،060 81،499،970 بانك پاسارگاد

 93،995 78،024 172،019 - ساير شركت ها

 )81،346( - - - هزينه هاي فروش سرمايه گذاري ها

 9،409،540 1،477،909 7،850،285 

 

 خريد سهام   :

از ســهام شــركت گــروه ميليــارد ريــال  2،640بــه مبلــغ  ســهم 102،221،969تعــداد مــورد گــزارش  ســال مــالي طــي 

ــيان   ــاز پارس ــت و گ ــترش نف ــداد گس ــغ  53،400،000و تع ــه مبل ــهم ب ــارد  154س ــدم )  ميلي ــق تق ــهام ( ح ــال از س ري

 شركت بين المللي توسعه ساختمان خريداري گرديده است. 

 : و ساير تغييرات  افزايش سرمايه

ــين     ســال طــي  -1 ــان ، ب ــولاد غــدير ايراني ــزايش ســرمايه شــركت هــاي آ.س.پ ، آهــن و ف ــي مــورد گــزارش اف  الملل

، خـدمات   ربـين المللـي سـاروج بوشـه     بـين المللـي توسـعه سـاختمان ،    توسعه سـاحل و فراسـاحل نگـين كـيش ،     

از محـل   و تـأمين سـرمايه نـوين     انفورماتيك راهبر ، سنگ اهـن گهـر زمـين  و مجتمـع صـنايع آلومينيـوم جنـوب       

انجــام شــده و بــه ثبــت رســيده  و يــا در جريــان فراينــد افــزايش ســرمايه مــي باشــد كــه  و آورده نقــدي مطالبــات 

 ريال مي باشد.ميليارد 7،185مبلغ سهم شركت سرمايه گذاري غدير در مجموع 

ــالي طــي   -2 ــزارش د ســال م ــورد گ ــروه ،  م ــاي گ ــاماندهي شــركت ه ــات س ــاي خــدمات  ر راســتاي عملي شــركت ه

مديريت و بازرگـاني غـدير و صـنعت نـوين پايـدار پـارس ( از شـركت هـاي فرعـي ) بـا شـركت صـنعتي و بازرگـاني              

 غدير ادغام و سرمايه شركت مزبور اصلاح گرديد.  
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  :نسبت هاي ماليو بررسي روند تحليل 

بـه   30/09/1399صـورت هـاي مـالي سـال مـالي منتهـي بـه         اطلاعات نسبت هاي مـالي و بررسـي رونـد  بـر اسـاس     

 : مي باشد شرح زير 

 شرح نسبت ها
واحد 

 سنجش
 1395 1396 1397 1398 1399 رابطه محاسباتي

 2.46 2.60 2.68 4.64 4.35 دارايي جاري /بدهي جاري  مرتبه نسبت جاري

 2.46 2.60 2.59 4.56 4.18 داريي آني /بدهي جاري  مرتبه نسبت آني

نقد حاصل از فعاليت هاي  /بدهي جاري  مرتبه نسبت گردش نقدي

 عملياتي
2.02 2.45 1.66 0.83 0.35 

 0.14 010 0.09 0.06 0.09 بدهي ها / حقوق مالكانه مرتبه بدهي به حقوق مالكانهنسبت 

ماليات+هزينه بهره+سود  /هزينه بهره  مرتبه پوشش هزينه بهرهنسبت 

 خالص
67.63 39.35 16.74 12.02 11.79 

 0.88 0.91 0.92 0.94 0.92 مالكانهحقوق  /دارايي ها  مرتبه نسبت مالكانه

 0.12 0.09 0.08 0.06 0.08 دارايي ها /بدهي ها مرتبه  نسبت بدهي 

 9.70 11.07 15.30 25.83 37.60 سود خالص /دارايي ها  درصد بازده دارايي

 11.02 12.21 16.65 27.51 40.95 سودخالص /مالكانهحقوق  درصد بازده حقوق مالكانه
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 ستفاده از وجوه حاصل از منابع تامين مالي:اتحليل نحوه 

 

 

 
 

 

 
 

٨۵%

١۵%
منابع 

 فعاليت هاي عملياتي

 تسهيلات مالي

٢%

٩١%

٢%

١%

۴%

مصارف 
پرداخت سود تسهيلات مالي 

سود سهام پرداختي به سهامداران  

 خريد دارايي هاي ثابت

خريد سهام خزانه

 پرداخت اصل تسهيلات مالي



13951396139713981399سود حاصل از تقسيم سود در شركت ها

11,9382647,850(11)سود حاصل از فروش سهام 

13,58915,15820,27840,57667,533

13951396139713981399

12,30413,97820,14239,03373,662

13951396139713981399

46,08072,00072,00072,00072,000

شركت سرمايه گذاري غدير (  سهامي عام ) 

گزارش تفسيري مديريت 
سال مالي منتهي به 30آذر 1399

تصوير 5 ساله از وضعيت شركت اصلي :

سود خالص پس از ماليات -  ميليارد ريال 

درآمد حاصل از سرمايه گذاري ها  -  ميليارد ريال 

سرمايه ثبت شده -  ميليارد ريال 
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شركت سرمايه گذاري غدير (  سهامي عام ) 

گزارش تفسيري مديريت 
سال مالي منتهي به 30آذر 1399

13951396139713981399

2001992805421,024

13951396139713981399

126,856126,223131,645151,103195,893

13951396139713981399

111,670114,491120,866141,898179,863
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جمع دارايي ها -  ميليارد ريال 

سودپايه هر سهم -  ريال 

جمع حقوق مالكانه  - ميليارد  ريال 

١٢۶,٨۵۶ ١٢۶,٢٢٣ ١٣١,۶۴۵

١۵١,١٠٣

١٩۵,٨٩٣

۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹

٢٠٠ ١٩٩
٢٨٠

۵۴٢

١,٠٢۴
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١١١,۶٧٠ ١١۴,۴٩١
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١٧٩,٨۶٣
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مهمترين معيارها و شاخص هاي عملكرد براي ارزيابي عملكرد در مقايسه با : پنجم بخش    

 اهداف اعلام شده :

 

 :  برخي شاخص ها و معيارهاي عملكرد 

 

 ارقام به ميليارد ريال                                       شركت هاي بورسي                               و بهاي تمام شده نمودار مقايسه ارزش بازار 

 
 

 

 

 

 (NAV)ارزش دارايي هاي شركت  خالص مقايسه

 ميليارد ريال ارقام به                                                                                                                                                                     

 30/09/1397 30/09/1398 31/06/1399 شرح

 172،147 321،526 1،125،140 ارزش روز سرمايه گذاري هاي بورسي 

 55،942 59،800 64،733 ارزش دفتري سرمايه گذاري هاي بورسي

 116،805 261،726 1،060،407 اضافه ارزش پرتفوي

 120،866 141،898 179،862  مالكانه حقوق 

 237،671 403،624 1،240،269 جمع 

 3،301 5،606 17،226 *ارزش دارايي هاي هرسهم ( ريال)خالص 

بـرآورد شـده در جـدول فـوق از ديـدگاه سـهامداران خـرد بـا عـدم لحـاظ ارزش افـزوده بـراي             NAVمطابق با رويه متـداول در بـازار سـرمايه    *

بــراي ســهامداران عمــده ارزش افــزوده پرتفــوي غيــر بورســي و NAVپرتفــوي غيــر بورســي محاســبه شــده اســت ، بــديهي اســت در محاســبه  

 ارزش بلوك مديريتي سهام موجود در پرتفوي نيز مي بايست مدنظر قرار گيرد.
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ارزش بازار

بهاي تمام شده 
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 اطلاعات تلفيقي گروه :

 :نقدينگي و جريان هاي نقدي 

 ميليون ريال                                                                                                                        

 شرح

 درصد

افزايش 

(كاهش 

سال )

مالي 

 قبل

30/09/1399 

 

30/09/1398 

 

 65،355،318 96،891،218 48 ورود وجه نقد ناشي ازفعاليت هاي عملياتي جريان خالص

نقد حاصل از فعاليت هاي سرمايه جريان خالص  خروج 

 گذاري
213 )29،618،183( )13،874،348( 

وجه نقد ناشي از فعاليت هاي تامين  خروججريان خالص 

 مالي
33 )63،273،830( )47،662،802( 

 

، 30/09/1399سـال مـالي منتهـي بـه     اطلاعات ارائه شده درجدول بالا در تحليل وضعيت جريانات نقـدي تلفيقـي   با عنايت به 

از محل فعاليتهاي عملياتي تماماً مي باشد كه  ميليارد ريال96،891ورودي جريان هاي نقدي مبلغ  خالص نتايج حاصل از منابع

عمدتاً صرف سود پرداختي به سهامداران ، خريد  سال مالي مورد گزارش منابع نقد حاصله گروه طي لازم به ذكر است كه بوده 

ميليارد ريال مـي  92،892بازپرداخت اصل تسهيلات دريافتي شده است ، مجموع مصارف نقدي مبلغ  دارايي هاي سرمايه اي  و

 باشد.  
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 :    بدهي هاو امكان بازپرداخت  هابدهي 

 

 تركيب بدهي هاي گروه  :
 ميليون ريال                                                                                                                                                                    

 

مربـوط بـه    30/09/1399سـال مـالي منتهـي بـه     در پايـان  بـدهي هـاي گـروه     عمـده ، بخـش  همانطور كـه مشـاهده مـي گـردد    

تسـهيلات مـالي گـروه     ،درصـد)  50سـال مـالي قبـل    پايـان  درصـد(   41پرداختني هاي تجـاري و غيـر تجـاري گـروه بـه ميـزان       

درصـد ( پايـان سـال مـالي قبـل       3و سـود سـهام پرداختنـي بـه ميـزان      درصـد )  39سـال مـالي قبـل    پايان درصد(  50به ميزان 

سـال مـالي قبـل در حـدود     پايـان  نسـبت بـه    در مجمـوع  از مجموع كل بدهي هاي شـركت را تشـكيل مـي دهنـد كـه      درصد )4

پــيش دريافــت هــاي گــروه ، افــزايش عمــدتاً مربــوط بــه حســابهاي پرداختنــي گــروه و همچنــين ته اســت درصــد رشــد داشــ68

 مي باشد.

 :    گروه  وضعيت سرمايه در گردش

، مبلـغ دارايـي هـاي جـاري گـروه        30/09/1399سـال مـالي منتهـي بـه     براساس اطلاعـات صـورت هـاي مـالي     

ــال  368،001 ــارد ري ــروه    ميلي ــاري گ ــدهي ج ــغ ب ــال  347،282و مبل ــارد ري ــالص   ميلي ــغ خ ــه مبل و در نتيج

 كه از افزايش نسبي برخوردار بوده است  . باشد مي ميليارد ريال مازاد20،719سرمايه درگردش 

در تحليــل وضــعيت اقــلام ســرمايه درگــردش گــروه مــي تــوان بــه اثــرات مبــالغ مطالبــات بــه مبلــغ             

معــادل  ميليــارد ريــال 107،785كــالا بــه مبلــغ درصــد  ، موجــودي مــواد و 44معــادل ميليــارد ريــال 161،681

درصــد ، در مجمــوع دارايــي هــاي جــاري گــروه و پرداختنــي هــاي تجــاري و غيــر تجــاري گــروه بــه مبلــغ    29

ريــال معــادل ميليــارد 17،486درصــد  ، ســود ســهام پرداختنــي بــه مبلــغ   57معــادل ميليــارد ريــال 198،435

در مجمــوع بــدهي هــاي جــاري گــروه درصــد  29معــادل ريــال 100،290درصــد و تســهيلات مــالي بــه مبلــغ 5

 اشاره نمود .

 شرح
درصد 

 به كل
 30/09/1398 درصد به كل  30/09/1399

 195،891،348 50 270،473،310 41 پرداختني هاساير پرداختني هاي تجاري و 

 10،699،706 3 10،338،607 1 ماليات پرداختني

 15،367،895 4 17،486،368 3 سود سهام پرداختني

 151،083،767 39 324،138،841 50 تسهيلات مالي

 8،696،529 2 20،869،118 3 پيش دريافت ها

 202،774 - - - بدهي هاي مرتبط با دارايي ها

 6،786،749 2 9،065،727 2 ذخيره مزاياي پايان خدمت كاركنان

 388،728،768 100 652،371،972 100 جمع 
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 احتمالي گروه :  هاي تعهدات سرمايه اي و بدهي    

 ريالي : -سرمايه اياحتمالي تعهدات  �

ــت  ــق  يادداش ــالي   49طب ــاي م ــورت ه ــه  ص ــي ب ــالي منته ــال م ــغ 30/09/1399س ــرمايه اي  مبل ــدات س تعه

، كـه عمـدتا مربـوط بـه شـركت هـاي گـروه نفـت و گـاز پارسـيان            باشـد مـي   ميليارد ريال448،312ريالي گروه 

در خصـوص تكميـل پـروژه هـا و تعهـدات ناشـي از قـرارداد هـاي شـركت هـاي           ريـال   ميليارد440،807به مبلغ 

 گــروه  ، و پتروشــيمي كرمانشــاه پــالايش نفــت تبريــز  ،گــروه عمــدتاً پتروشــيمي كيــان ، پــالايش نفــت شــيراز  

ميليــارد ريــال ناشــي از تعهــدات شــركت آهــن و  4،088بــه مبلــغ  صــنايع و معــادن غــديرتوســعه بــين المللــي 

فولاد غدير ايرانيان و شركت فـولاد غـدير نـي ريـز بـه ترتيـب بابـت كارخانـه گندلـه سـازي بهابـاد ، تكميـل فـاز              

ــروژه فولادســازي و ســولفورزدايي    2 ــل پ ــور شــاهرود  و تكمي ــولاد شــاهرود و صــنايع نوظه ــه ذوب ف و    كارخان

ــده     1،455مبلــغ  ــرژي غــدير بابــت تعهــدات باقيمان ــرق و ان ــه گــروه ســرمايه گــذاري ب ــوط ب ــال مرب ميليــارد ري

 جهت تكميل احداث نيروگاه هرمزان و توليد انرژي گستر قشم و ساير پروژه هاي گروه مزبور مي باشد .   

 ارزي  : -سرمايه اياحتمالي تعهدات  �

بــه تعهــدات ســرمايه اي ارزي گــروه  30/09/1399منتهــي بــه  ســال مــاليصــورت هــاي  49طبــق  يادداشــت 

 شرح زير تفكيك مي گردد :

 يوان يورو دلار نام شركت / گروه 

 - 30،306،969 137،576،500 گروه گسترش نفت و گاز پارسيان 

 - 519،289،123 - سرمايه گذاري برق و انرژي  غدير

 - 46،240،923 - بين المللي توسعه صنايع و معادن غدير

 - 250،000 - توسعه سرمايه و صنعت غدير

 2،444،153،304 - - مجتمع صنايع آلومينيم جنوب

 1،957،710   ساير  

 2،246،111،014 596،087،015 137،576،500 جمع  

 

تمامـاً مربـوط بـه شـركت پـالايش نفـت شـيراز در راسـتاي اجـراي پـروژه             :گروه گسترش نفـت و گـاز پارسـيان   

 تصفيه نفتاي سبك ، آيزومريزاسيون وتصفيه نفت گاز مي باشد.  

پـروژه هـاي در جريـان مـي     مربـوط بـه  نيروگـاه هرمـزان ، نيروگـاه قشـم و سـاير          : عمـدتاً  گروه بـرق و انـرژي  

اسـت بخشـي از تعهـدات ارزي منتفـي و يـا بـه آينـده        باشد كـه بـا توجـه بـه شـرايط تحريمـي كشـور ، ممكـن         

 موكول شود.

مربـوط بـه كارخانـه گندلـه سـازي بهابـاد و پـروژه فولادسـازي          گروه بين المللي توسـعه صـنايع و معـادن غـدير:    

 و سولفور زدايي شركت فولاد غدير ني ريز مي باشد.  
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ان سـپاهان بابـت سفارشـات سـرمايه     سـيم  فرعـي تعهـدات سـرمايه اي شـركت     توسعه سرمايه و صـنعت غـدير :  

 اي مي باشد.  

ــوب :   ــومينيم جن ــنايع آل ــع ص ــت       مجتم ــه ظرفي ــوم ب ــنايع آلوميني ــاخت ص ــه س ــداث كارخان ــه اح ــوط ب مرب

 درسايت صنايع انرژي بر لامرد مي باشد .  تن در سال300،000

   بدهي هاي احتمالي گروه    :     �

ــه بانــك هــا بابــت تســهيلات  ميليــارد ريــال 271،952بــدهي احتمــالي گــروه مبلــغ  شــامل تضــامين اعطــايي ب

 دريافتي ، ساير تضامين  و ساير بدهي هاي احتمالي مي باشد.  

   :    دعاوي حقوقي �

بر مبناي اطلاعات افشاء شده در صورت هاي له و عليه شركت هاي گروه شامل دعاوي مي باشد كه دعاوي حقوقي 

 مي يابد.انتشار مالي شركت هاي گروه كه بطور مستقيم و يا از طريق اين شركت در سامانه كدال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



صورت سود و زيان مقايسه اي تلفيقي گروه : 

( تجديد ارائه شده)

سال مالي منتهي بهسال مالي منتهي به  

1399/09/301398/09/30

ميليون ريالميليون ريال

498,023,397 659,876,864 32 درآمد هاي عملياتي

(405,045,101)(523,195,454)29 بهاي تمام شده درآمد هاي عملياتي

92,978,296 136,681,410 47 سود ناخالص

56,111,478 59,839,682 7 سهم گروه از سود شركتهاي وابسته

(25,562,722)(25,685,618)0 هزينه هاي فروش ، اداري و عمومي

5,788,360 30,227,748 422 ساير درآمدها 

(2,974,333)(4,602,596)55 ساير هزينه ها 

126,341,079 196,460,626 56 سود عملياتي

(8,848,577)(15,674,946)77 هزينه هاي مالي

234,662 1,053,338 349 ساير در آمدها و هزينه هاي غير عملياتي

117,727,164 181,839,018 54 سود  قبل از  ماليات

(9,315,445)(6,315,668)(32)ماليات بر درآمد دوره جاري 

(1,164,154)(114,489)(90)ماليات بر درآمد سنوات قبل 

107,247,565 175,408,861 64 سود خالص 

قابل انتساب به 

84109,305,34059,288,180 مالكان شركت اصلي 

47,959,386 66,103,521 38 منافع فاقد حق كنترل 

 64 175,408,861 107,247,566

سود پايه هر سهم قابل انتساب به مالكان شركت اصلي :

851,644887 عملياتي ( ريال )

(56)(119)112 غير عملياتي ( ريال)

831,525831 سود پايه هر سهم

شركت سرمايه گذاري غدير (سهامي عام )
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 افزايش ( كاهش )



صورت وضعيت مالي مقايسه اي  تلفيقي گروه :

(تجديد ارائه شده)(تجديد ارائه شده)

1399/09/301398/09/301397/10/01

ميليون ريالميليون ريالميليون ريالدارايي ها 

دارايي هاي غير جاري 

215,969,461 325,352,897 560,790,031 72 دارايي هاي ثابت مشهود

423,376 276,774 337,612 22 سرمايه گذاري در املاك

19,235,241 17,271,908 19,874,078 15 سرقفلي

2,227,985 2,482,522 7,185,371 189 دارايي هاي نامشهود

76,874,263 95,404,477 121,182,964 27 سرمايه گذاري در شركت هاي وابسته 

3,434,151 6,214,754 14,887,206 140 ساير سرمايه گذاري هاي بلند مدت

4,237,997 5,623,138 12,144,350 116 دريافتني هاي بلند مدت 

7,473,808 1,421,842 1,043,369 (27)ساير دارايي ها

329,876,282 454,048,312 737,444,981 62 جمع دارايي هاي غير جاري

دارايي هاي جاري :

8,092,980 8,413,709 16,788,017 100 پيش پرداخت ها

53,780,411 93,921,297 107,784,749 15 موجودي مواد و كالا

63,553,539 103,286,311 161,681,532 57 دريافتني هاي تجاري و ساير دريافتني ها 

13,801,648 19,030,150 56,742,830 198 سرمايه گذاري هاي كوتاه مدت

12,700,322 16,838,224 22,130,751 31 موجودي نقد

 51 365,127,879 241,489,691 151,928,900

2612,873,388795,182559,943 دارايي هاي غير جاري  نگهداري شده براي فروش

152,488,843 242,284,873 368,001,267 52 جمع دارايي هاي جاري

482,365,125 696,333,185 1,105,446,248 59 جمع دارايي ها 

حقوق مالكانه و بدهي ها 

72,000,000 72,000,000 72,000,000 - سرمايه 

10,277 10,277 1,422,882 صرف سهام خزانه 

10,473,659 12,207,910 13,334,122 9 اندوخته قانوني

19,876,400 20,133,550 29,305,999 46 اندوخته سرمايه اي

1,501,392 5,351,016 6,011,847 12 ساير اندوخته ها

7,201,361 7,382,420 11,135,889 51 تفاوت تسعير ارز عمليات خارجي

- - 498,807 آثار معاملات   با منافع فاقد حق كنترل 

33,132,469 69,250,106 146,493,903 112 سود انباشته

(1,417,067)(736,467)(477,486)(35)سهام خزانه 

142,778,491 185,598,812 279,725,963 51 جمع حقوق مالكانه قابل انتساب به مالكان شركت اصلي 

89,098,962 122,005,604 173,348,313 42 منافع فاقد حق كنترل 

231,877,453 307,604,416 453,074,276 47 جمع حقوق مالكانه 

بدهي هاي غير جاري 

28,230,460 50,876,591 72,037,925 42 پرداختني هاي بلند مدت

58,400,902 102,360,727 223,849,096 119 تسهيلات مالي بلند مدت 

5,227,015 6,786,749 9,065,727 34 ذخيره مزاياي پايان خدمت كاركنان

217,000 137,000 137,000 - پيش دريافت هاي بلند مدت

92,075,377 160,161,067 305,089,748 90 جمع بدهي هاي غير جاري

بدهي هاي جاري :

92,798,085 145,014,757 198,435,386 37 پرداختني هاي تجاري و ساير پرداختني ها 

6,567,942 10,699,706 10,338,607 (3)ماليات پرداختني

10,516,553 15,367,895 17,486,368 14 سود سهام  پرداختني

40,539,457 48,723,040 100,289,745 106 تسهيلات مالي 

7,990,258 8,559,529 20,732,118 142 پيش دريافت ها

- 202,774 - (100)بدهي هاي مرتبط با دارايي هاي غير جاري نگهداري شده براي فروش

158,412,295 228,567,701 347,282,224 52 جمع بدهي هاي جاري

250,487,672 388,728,768 652,371,972 68 جمع بدهي ها 

482,365,125 696,333,185 1,105,446,248 59 جمع حقوق مالكانه و بدهي ها 
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 و عملكرد گروه :مالي تشريح اهم دلائل تغييرات در صورت وضعيت 

كــه بيــانگر مبلــغ    30/09/1399 منتهــي بــه  ســال مــالي  بــا عنايــت بــه خلاصــه وضــعيت مــالي تلفيقــي گــروه در        

مـي باشـد عمـده تغييـرات بـه شـرح زيـر         سـال مـالي قبـل   خالص افزايش در داراييها نسـبت بـه مانـده    ميليارد ريال 409،113

 بوده است.

ميليـارد  249،300افزايش در داراييها مربـوط بـه داراييهـاي ثابـت وموجـودي مـواد و كـالا (داراييهـاي فيزيكـي) بـه مبلـغ             •

 39ميليـارد ريـال معـادل    ميليـارد ريـال   159،813در مجمـوع   دارايـي هـا    سـاير اقـلام  تغييـرات و   درصـد 61معـادل  ريال 

درصــد تغييــرات مــي باشــد. افــزايش در داراييهــاي ثابــت و موجــودي مــواد و كــالا عمــدتاً مربــوط بــه افــزايش داراييهــاي  

قــلام سـاير ا فيزيكـي در شـركتهاي گـروه بـرق و انـرژي و شـركت مجتمــع صـنايع آلومينيـوم جنـوب و عمـده افـزايش در            

 مي باشد.مربوط به شركتهاي گروه برق وانرژي و گروه صنايع و معادن 

ــل    • ــا درســمت مقاب ــزايش در داراييه ــال اف ــالي  درقب ــعيت م ــا  صــورت وض ــدهي ه ــه و ب ــوق مالكان ــغ   حق ــب مبل ــه ترتي ب

ــارد ر145،470 ــادل ميلي ــال مع ــغ درصــد35ي ــزايش و مبل ــادل 263،643اف ــال مع ــارد ري ــزايش را بخــود  درصــد65ميلي اف

 .اختصاص داده اند 

و درصــد59باتوجــه بــه تركيــب افــزايش حاصــل شــده در داراييهــا ، بــدهيها و حقــوق مالكانه(نســبت بــدهيها بــه داراييهــا   •

)  بيــانگر بهــره منــدي مطلــوب از اهــرم هــاي مــالي در ســطح شــركتهاي درصــد41هــا نســبت حقــوق مالكانــه بــه دارايــي

 د.گروه در سال مورد گزارش مي باش

 68،161كــه بيــانگر مبلــغ   30/09/1399ســال مــالي منتهــي بــه بــا توجــه بــه خلاصــه نتــايج عمليــات تلفيقــي گــروه غــدير در 

 عمده تغييرات به شرح زير بوده است:كه مي باشد   سال مالي قبلميليارد ريال افزايش در سود خالص نسبت به 

رشـد داشـته   درصـد  32ميليـارد ريـال معـادل    161،854قبـل مبلـغ     سـال مـالي  درآمد هـاي عمليـاتي(فروش) نسـبت بـه      •

درصـدي در قيمـت تمـام شـده ، منجـر بـه افـزايش در سـود ناخـالص ناشـي از عمليـات بـه              29است كه با توجه به رشـد  

 گرديده است. درصد47با رشدي معادل  ميليارد ريال 43،703مبلغ 

ســال ه در تلفيــق اطلاعــات مــالي) نســبت بــه  ســهم گــروه از ســود شــركتهاي وابســته (ناشــي از اعمــال روش ارزش ويــژ  •

 .اشته است د رشددرصد  7ميليارد ريال معادل 3،729مبلغ مالي قبل 

، لازم بـه ذكـر   داشـته اسـت    افـزايش ميليـارد ريـال   123هزينه هاي فـروش، اداري وعمـومي نسـبت بـه سـال قبـل مبلـغ         •

مـي باشـد كـه مبلـغ     ميليـارد ريـال   9،954مبلـغ بـه  در سـال مـالي قبـل    ذخيره مطالبات مشكوك الوصـول   است كه مبلغ 

ــاز پارســيان    ــروه نفــت و گ ــال شــده در گ ــره م . م اعم ــه ذخي ــوده اســت .هزين ــغ باكســر  ب ــره  مبل ــه ذخي ناشــي از هزين

ميليــارد 10،077، هزينــه فــروش، اداري و عمــومي مبلــغ دوره مشــابه قبــل مطالبــات مشــكوك الوصــول اعمــال شــده در 

افتـه اسـت كـه عمـدتاً مربـوط بـه افـزايش هزينـه فـروش، اداري وعمـومي در گـروه نفـت             افـزايش ي   درصد64ريال معادل

 و گاز پارسيان مي باشد.

 افـزايش داشـته اسـت كـه عمـده      افـزايش  درصـد  77ميليـارد ريـال معـادل     6،826هزينه مالي نسبت به سـال قبـل مبلـغ     •

مـي   سـرمايه گـذاري بـرق و انـرژي غـدير و گـروه خـدمات انفورماتيـك راهبـر          هزينـه مـالي در گـروه     افـزايش مربوط بـه  

 باشد.
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درصــد رشــد داشــته اســت عمــدتاً  422ميليــارد ريــال معــادل 24،439ســاير درآمــدها نســبت بــه ســال مــالي قبــل مبلــغ  •

 بابت افزايش در تسعير ارز عملياتي مي باشد.  

و نســبت  درصــد62مــورد گــزارش معــادلدوره ي در بــه صــاحبان ســهام شــركت اصــل انتســابنســبت ســود خــالص قابــل  •

و 84مـي باشـد كـه در مقايسـه بـا سـال قبـل بـه ترتيـب           درصـد 38از سـودخالص معـادل    منافع فاقـد حـق كنتـرل    سهم 

 داشته است. افزايش درصد38

در سـال مـالي منتهـي بـه     قسمت هاي تجـاري  اثـر گـذار بـر سـود گـروه       تجزيه و تحليل 

30/09/1399 

 :)31/06/1399 سال مالي منتهي به ( صنايع نفت و گاز و پتروشيمي  �

ان  ( سـهامي عـام ) ، بـه عنـوان هلـدينگ نفـت و گـاز پتروشـيمي شـركت          يشركت گروه گسـترش نفـت و گـاز پارس ـ   

ــدير    ــذاري غ ــرمايه گ ــودهس ــوي    ب ــهم پرتف ــه س ــذاري  ، ك ــرمايه گ ــور     س ــركت مزب ــدير در ش ــروه غ ــوع گ مجم

سـال مـالي   مي باشد ، تركيـب پرتفـوي  شـركت مزبـور بـر اسـاس صـورت هـاي مـالي حسابرسـي شـده            درصد68.20

شــركت وابســته مــي باشــد، مجمــوع دارايــي هــاي   9شــركت فرعــي و تعــداد  18، تعــداد 31/06/1399 منتهــي بــه 

ي قبــل ســال مــال پايـان ( ريــال ميليــارد476،268مبلــغ   31/06/1399تــاريخ در گســترش نفــت و گــاز پارسـيان  گـروه  

گـروه  و مجمـوع بـدهي هـاي     افـزايش  درصـد   27كه نسـبت بـه سـال مـالي قبـل ميـزان       ريال ) ميليارد374،721مبلغ 

كـه نسـبت بـه سـال مـالي قبـل       ريـال ) ميليـارد  184،748سـال مـالي قبـل    پايـان  ( ميليارد ريـال   224،766مبلغ  مذكور

 داشته است. رشددرصد 22ميزان 

بلـــغ م 31/06/1399ســـال مـــالي منتهـــي بـــه گســـترش نفـــت و گـــاز پارســـيان طـــي  ســـود خـــالص گـــروه 

در ،  داشــته اســت  رشــددرصــد 34در حــدود كــه ميليــارد ريــال )   81،918 ســال مــالي قبــل (ميليــارد ريــال 109،608

مربـوط بـه سـود حاصـل از      ميليـارد ريـال   29،451بـه مبلـغ    مـذكور  درصـد از مبلـغ سـود خـالص گـروه      27مجموع 

از ســود خــالص درصــد  73ريــال معــادل ميليــارد 80،175و خــالص مبلــغ  مــذكور  شــركت هــاي وابســته بــه گــروه

شـركت هـاي   هزينـه هـاي تـامين مـالي ، ماليـات بـر درآمـد         ،سـود فعاليـت هـاي عمليـاتي     نتايج حاصل از مربوط به 

 مي باشد. گسترش نفت و گاز پارسيان گروه

 ميليـارد ريـال   104،435حـاكي از ورود وجـه نقـد بـه مبلـغ       نفـت و گـاز پارسـيان    هاي نقـدي گـروه    وضعيت جريان 

قبــل مبلــغ   ســال مــالي (ميليــارد ريــال 97،886مــذكور ) و خــروج وجــه نقــد گــروه ريــال  68،152 قبــل  ســال مــالي (

 مي باشد .  )  ميليارد ريال66،996

 :)31/06/1399سال مالي منتهي به ( صنايع معدني و استخراج كانه هاي فلزي و فلزات اساسي  �

ــادن      ــدينگ صــنايع و مع ــوان هل ــه عن ــدير  ( ســهامي خــاص ) ، ب ــادن غ ــي توســعه صــنايع و مع ــين الملل شــركت ب

مجمــوع گــروه غــدير در شــركت مزبــور ســرمايه گــذاري ، كــه ســهم پرتفــوي  بــودهشــركت ســرمايه گــذاري غــدير 

سـال مـالي   صـورت هـاي مـالي حسابرسـي شـده      درصد مـي باشـد ، تركيـب پرتفـوي شـركت مزبـور بـر اسـاس         100

شــركت وابســته مــي باشــد، مجمــوع دارايــي  6و تعــداد  فعــال  شــركت فرعــي 11، تعــداد  31/06/1399منتهــي بــه 

ــروه   ــاي گ ــادن  ه ــنايع و مع ــاريخ در در ص ــ  31/06/1399ت ــارد ر71،411غ مبل ــالميلي ــان (ي ــل   پاي ــالي قب ــال م س

گــروه  درصــد افــزايش  و مجمــوع بــدهي هــاي 70كــه نســبت بــه ســال مــالي قبــل ميــزان  ريــال )  ميليــارد 41،987
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كـه نسـبت بـه سـال مـالي قبـل ميـزان        ريـال )   ميليـارد  16،003سـال مـالي قبـل    پايـان  ( ميليارد ريـال  25،989 مذكور

 درصد رشد داشته است.  62

ميليـارد ريـال   22،455 مبلـغ   31/06/1399سـال مـالي منتهـي بـه     صـنايع و معـادن طـي    مبلـغ سـود خـالص گـروه     

درصـد از   38 ؛ درصـد رشـد داشـته اسـت     18قبـل   سـال مـالي   كـه نسـبت بـه    ميليارد ريـال )   10،277 قبل سال مالي(

ميليـارد ريـال مربـوط بـه سـود حاصـل از شـركت هـاي وابسـته بـه           8،485بـه مبلـغ    مـذكور  مبلغ سود خالص گـروه 

ــغ  ــارد13،970گــروه و خــالص مبل ــال ميلي ــادل  ري ــه  62مع ــوط ب ــايج حاصــل از درصــد مرب ــاي  نت ــت ه ســود فعالي

 مي باشد. مذكور گروهشركت هاي  ماليات بر درآمدوهزينه هاي تامين مالي  ،عملياتي 

ــه مبلــغ   معــادنصــنايع و وضــعيت جريــان هــاي نقــدي گــروه    ــال  ميليــارد 17،397حــاكي از ورود وجــه نقــد ب ري

 سـال مـالي  (ميلياردريـال   14،796مـذكور بـه مبلـغ    و خـروج وجـه نقـد گـروه     ميليـارد ريـال )   9،800 قبـل   سال مـالي (

 مي باشد .  ريال)  ميليارد 8،686مبلغ قبل 

 

 :)31/06/1399سال مالي منتهي به (  صنايع برق و انرژي  �

شركت سرمايه گذاري بـرق و انـرژي غـدير ( سـهامي خـاص ) ، بـه عنـوان هلـدينگ بـرق و انـرژي  شـركت سـرمايه             

درصــد مــي باشــد ، 100 ايــن شــركت مجمــوع گــروه غــدير در ســرمايه گــذاري ، كــه ســهم پرتفــوي  بــودهگــذاري 

ــاس      ــر اس ــور ب ــركت مزب ــوي  ش ــب پرتف ــده    تركي ــي ش ــالي حسابرس ــاي م ــورت ه ــه    ص ــي ب ــالي منته ــال م  س

ــداد  31/06/1399 ــي   22، تع ــركت فرع ــداد  ش ــركت  1و تع ــته ش ــروه    وابس ــاي گ ــي ه ــوع داراي ــد، مجم ــي باش م

ــرژي   ــرق و انـ ــنايع بـ ــاريخ در صـ ــغ  31/06/1399تـ ــارد  144،453مبلـ ــال ميليـ ــان ( ريـ ــل  پايـ ــالي قبـ ــال مـ سـ

گــروه درصــد افــزايش  و مجمــوع بــدهي هــاي  104كــه نســبت بــه ســال مــالي قبــل ميــزان  يــال )ميليــارد ر70،651

كـه نسـبت بـه سـال مـالي قبـل ميـزان        ريـال )  ميليارد55،767سـال مـالي قبـل    پايـان  ( ميليـارد ريـال  125،206 مذكور 

 درصد رشد داشته است.  124

ميلبـارد ريـال   4،309مبلـغ  31/06/1399سـال مـالي منتهـي بـه     طـي   صـنايع بـرق و انـرژي     خالص گـروه  سودمبلغ 

 است .  داشتهرشد درصد94سال مالي قبل كه نسبت به  ريال ) ميليارد 2،216مبلغ  قبل  سال مالي(

ميليـارد ريــال   6،389حـاكي از ورود وجــه نقـد بـه مبلــغ    صـنايع بـرق و انــرژي    وضـعيت جريـان هــاي نقـدي گــروه    

قبـل   سـال مـالي   (  ريـال  ميليـارد  6،747مـذكور مبلـغ   و خـروج وجـه نقـد گـروه     ريـال )   ميليـارد 3،399قبل  سال مالي(

 مي باشد . ريال)   ميليارد3،280مبلغ 

 

 

 ساير شركت ها : �

ــد           ــي باش ــدير م ــذاري غ ــرمايه گ ــركت س ــالي ش ــدينگ م ــوان هل ــه عن ــان ب ــوين ايراني ــنعت ن ــترش ص ــركت گس ش

،   ميليـــارد ريـــال  5،100مبلـــغ  31/06/1399ســـال مـــالي منتهـــي بـــه طـــي كـــه ســـود خـــالص ايـــن شـــركت  

شــركت توســعه ســرمايه و صــنعت غــدير بــه عنــوان هلــدينگ ســيمان شــركت ســرمايه گــذاري غــدير مــي               

 ميليـــارد9،813مبلـــغ   31/06/1399ســـال مـــالي منتهـــي بـــه باشـــد كـــه ســـود خـــالص گـــروه ســـيمان طـــي  

ــال  ــرمايه            ،ري ــركت س ــل ش ــل و نق ــدينگ حم ــوان هل ــه عن ــيش ب ــين ك ــاحل نگ ــاحل و فراس ــعه س ــركت توس ش

مبلـــغ  31/06/1399ســـال مـــالي منتهـــي بـــه كـــه ســـود خـــالص ايـــن شـــركت در پايـــان  گـــذاري غـــدير بـــوده

بـــين المللـــي توســـعه ســـاختمان بـــه عنـــوان هلـــدينگ ســـاختمان شـــركت  و ميليـــارد ريـــال مـــي باشـــد 1،894

ــالي منتهـــي بـــه     شـــركت ســـرمايه گـــذاري غـــدير بـــوده كـــه زيـــان خـــالص گـــروه ســـاختمان طـــي ســـال مـ

 ي باشد.ميليارد ريال م 15مبلغ  61/06/1399



 

 سرمايه گذاري غدير ( سهامي عام)شركت 

 گزارش تفسيري مديريت 

 1399آذر 30سال مالي منتهي به 

   ٤٧ 

 

 شركت هاي متوقف و در جريان تصفيه : �

ــراي   19-4-2طبــق يادداشــت  ــالي تلفيقــي گــروه ب ــه  صــورت هــاي م ــالي منتهــي ب شــركت  31/06/1399ســال م

هــاي نيكــل كــاران كبيــر فــارس ، فولادگســتر غــدير ســيرجان ، بــين المللــي صــنايع چــوب گلســتان ، كشــاورزي و  

ت پايــدار ، توســعه تجــارت بــين المللــي غــدير ، مــديريت تجهيــز و  دامپــروري آرازگــل ، بــين المللــي توســعه تجــار 

تــامين منــابع آرمــان ، مهندســي بــرق و انــرژي دماونــد ، توليــد پراكنــده بــرق غــدير ، توليــد پراكنــده انــرژي غــدير   

ماهــان ، مــديريت سيســتم هــاي هوشــمند راهبــر كارآمــد ، شــركت اكتشــاف و توليــد غــدير و شــركت پــالايش نفــت 

ت كـي اس پـي ، بـين المللـي المصـادر تهـران ، پتروآرمـان غـدير كـيش ، صـدرا ايـده نگـار ، گلـدن              ، شـرك بيستون 

از شـركت هـاي فرعـي گـروه مـي باشـند كـه بـه          فيوچر دبي ، گلوبال تركيـه ، گـوني بـافي بيسـتون و كـارت ايـران       

يت و بازرگـاني  دليل عدم فعاليت درجريـان تصـفيه مـي باشـد . لازم بـه ذكـر اسـت كـه شـركت هـاي خـدمات مـدير            

غــدير و شــركت صــنعت نــوين پايــدار پــارس طــي دوره مــورد گــزارش در شــركت صــنعتي و بازرگــاني غــدير ادغــام   

 شده اند.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 سرمايه گذاري غدير ( سهامي عام)شركت 

 گزارش تفسيري مديريت 

 1399آذر 30سال مالي منتهي به 

   ٤٨ 

 

  :نسبت هاي مالي و بررسي روند تحليل 

منتهــي بــه  ســال مــالياطلاعــات مــالي  تلفيقــي طــي  اطلاعــات نســبت هــاي مــالي و بررســي رونــد هــا بــر اســاس 

 شرح زير مي باشد:به 30/09/1399

 

 شرح نسبت ها
واحد 

 سنجش
 1395 1396 1397 1398 1399 رابطه محاسباتي

 0.75 0.84 0.96 1.06 1.06 دارايي جاري /بدهي جاري  مرتبه نسبت جاري

 0.46 0.52 0.57 0.61 0.69 داريي آني /بدهي جاري  مرتبه نسبت آني

نقد حاصل از  /بدهي جاري  مرتبه نسبت گردش نقدي

 فعاليت هاي عملياتي
0.28 0.28 0.34 0.32 0.19 

 1.10 1.10 1.08 1.26 1.43 بدهي ها / حقوق مالكانه مرتبه نسبت كل بدهي

نسبت پوشش هزينه 

 بهره
ماليات+هزينه  /هزينه بهره  مرتبه

 بهره+سود خالص
12.60 14.30 6.47 3.89 2.46 

 0.48 0.48 0.49 0.44 0.41 مالكانه حقوق /دارايي ها  مرتبه نسبت مالكانه

 0.52 0.52 0.51 0.56 0.59 بدهي ها /دارايي ها  مرتبه  نسبت بدهي 

 4.19 9.40 12.9 15.40 15.87 سود خالص /دارايي ها  درصد بازده دارايي

 8.81 19.71 26.60 34.86 38.71 سودخالص /حقوق مالكانه درصد بازده حقوق مالكانه

 

 

 
 

 


